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1. INTRODUCAO

O Decreto-Lei n.2 49/2010, de 19 de Maio, veio introduzir no ordenamento juridico portugués a figura das ac¢des sem
valor nominal.

Tratou-se de uma alteracdo legislativa que tinha, como principais objectivos, o alargamento das hipdteses de
financiamento das empresas, a simplificacdo dos actos societarios e o incremento da transparéncia societaria, através
da consagrac¢do de uma figura alternativa a até entdo existente em Portugal (ac¢cGes com valor nominal), em linha com
0 que ja se verifica noutros paises europeus e, sobretudo, nos EUA.

Decorridos mais de dois anos desde a entrada em vigor do referido diploma, é possivel verificar que esta nova forma
de composicao do capital social foi pouco abragada pelo tecido societdrio portugués.

Com efeito, pese embora a auséncia de dados estatisticos oficiais a este respeito, um levantamento efectuado ao nivel
das sociedades que compdem o PSI-20 permite concluir que na presente data apenas 5, ou seja, 25%, se converteram
ao modelo das acg¢Ges sem valor nominal — todas pertencentes ao sector bancario.

Contudo, cremos que essa resisténcia é préopria de qualquer processo de mudanca, na medida em que a conversao do
capital social de uma sociedade em acg¢des sem valor nominal se reveste de diversas vantagens relevantes, sobretudo
em sociedades subcapitalizadas, em sociedades com exposicdo a mercados de valores mobilidrios e em sociedades a
constituir.

2. VANTAGENS DA ALTERACAO

2.1 Alargamento das hipdteses de financiamento de uma sociedade
Com a alteracdo do capital social para ac¢des sem valor nominal, assiste-se, em primeiro lugar, a um
alargamento das hipdteses de financiamento de uma sociedade.

Na verdade, o aumento de capital por subscricdo de novas ac¢Ges deixa de estar limitado por um valor
fixo abaixo do qual ndo podem ser emitidas acgGes (i.e., o valor nominal), havendo flexibilidade para que
o valor das acgBes a subscrever varie de emissdo para emissdo, em funcdo das necessidades de
capitalizacdo da sociedade.



2.2

2.3

Assim, as operac¢Oes de aumento de capital por subscricdo de novas ac¢des deixam de estar balizadas
pelo valor nominal, o que constituia um entrave para o financiamento de sociedades subcapitalizadas
através do aumento de capitais proprios.

Simplificagdo de actos societdrios

Adicionalmente, a representacdo do capital social de uma empresa através de ac¢cdes sem valor nominal
permite a simplificacdo de diversos actos societdrios, como é o caso das operagcbes “harmoénio” (redugdo
de capital seguida de aumento), contribuindo para uma reducdo de custos e maior agilizacdo na emissao
de accgoes.

Desde logo, em operacdes de aumento do capital social por incorporacao de reservas, deixa de ser
necessdario aumentar o valor nominal ou emitir novas acgdes.

Do mesmo modo, em caso de aumento ou redugao do capital social por aumento ou redugao do valor
de emissdo ndo serd necessario substituir os titulos existentes.

Por ultimo, também o fraccionamento de ac¢les (stock split) sai facilitado, por ndo ter de resultar em
valor nominais certos.

Incremento da transparéncia societdria

A introducdo de acgGes sem valor nominal pelo legislador portugués contribui ainda para o incremento
da transparéncia societdria, ao permitir a eliminagdo do conceito de «valor nominal», que ndo constitui
um parametro fidvel de representac¢do do valor das ac¢Ges.

3. ASPECTOS PRATICOS

A conversdo do capital de uma sociedade em ac¢Ges sem valor nominal depende da pratica dos actos seguintes:

(i) Alteracdo dos estatutos da sociedade em assembleia geral;

(ii) Actualizagao das acg¢Bes da sociedade:

(iii)

a. Acgdes tituladas - Cancelamento/destruicdo dos titulos emitidos e substituicdo por novos titulos;
b. AcgOes escriturais - Informacgdo da alteragdo ao intermedidrio financeiro junto do qual as acg¢des se
encontram registadas, quando aplicavel;

Depdsito dos estatutos actualizados na Conservatéria do Registo Comercial.

O processo de alteracdo tendera a durar cerca de um més. No entanto, este prazo podera ser significativamente
reduzido, para menos de uma semana, caso a alteracdo dos estatutos seja decidida através de deliberagao unanime
por escrito ou em assembleia geral universal, isto é, uma reunido realizada sem formalidades prévias de convocacgao.

Quanto a custos, e para além dos emolumentos devidos pelo registo da alteragdo junto da Conservatéria, que se
cifram em EUR 200,00, haverd que contabilizar apenas os custos (residuais) com a actualizacdo das ac¢les da
sociedade, caso as mesmas sejam tituladas.



Trata-se, assim, de um procedimento de implementac¢do bastante célere e com custos reduzidos para a sociedade,
gue opera inegaveis vantagens do ponto de vista organizativo e financeiro.
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