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Entramos no novo ano empolgados pelas noticias que dédo conta
do éxodo de grandes grupos empresariais rumo a paragens
fiscalmente menos onerosas, alegadamente na fuga aos impostos
e as alteragoes ao regime das Sociedades de Gestdo de
Participagbes Sociais (SGPS).
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Entramos no novo ano empolgados pelas noticias que ddo conta do
éxodo de grandes grupos empresariais rumo a paragens fiscalmente
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menos onerosas, alegadamente na fuga aos impostos e as alteragdes ao ULTIMAS NOTICIAS
regime das Sociedades de Gest&o de Participacbes Sociais (SGPS). S0 ~ ARTIGOS DESTE AUTOR
confrangedoras as imprecisdes técnicas escritas por alguns jornalistas e

comentadores, a este respeito, e que sdo tristemente repetidas a nivel > Opinido O éxodo e os dividendos 10:23
do debate politico. E terrivel que se debatam assuntos tdo importantes
com base em tdo pouco conhecimento técnico e é assustador verificar VER MAIS

que poucos, nessa discussdo, procuram informar-se antes de opinarem. Refer e Metro de
Para comegar, a deslocalizagdo das holdings de grupos portugueses para 10:11
outras jurisdigBes europeias ndo tem as vantagens fiscais apontadas. Por :
um lado, as sociedades holdings sedeadas noutros estados da UE
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beneficiam, grosso modo, de um regime de isengéo fiscal analogo ao regime das SGPS. Por outro lado, as sociedades 10:02 Imitadores de bolsa
operativas destes grupos empresariais continuam em Portugal, a pagar os seus impostos, a criar postos de trabalho e a :
realizar as contribuigdes sociais devidas. Da mesma forma, os seus accionistas portugueses, continuam a pagar, em 10:00

Po_rtugal, 0s seus imposto_s sobre os dividendos que rec_ebem, a mesma taxa (agora elevada a 25%) quer estes lhes Lehman Brothers
sejam pagos por uma sociedade portuguesa ou europeia.

A Unica vantagem fiscal relevante relaciona-se com a tributagdo dos dividendos provenientes de sociedades localizadas
fora da UE, mas ndo é necessario, e seria oneroso e imprudente, deslocalizar toda a estrutura de uma holding
portuguesa ja existente para se aproveitar esse regime fiscal, em particular porque existem opgdes bem mais simples, e
absolutamente licitas, de obter os mesmos resultados. Curtir
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Esta discussdo, desinformada, deu origem a convicg&o generalizada de que as SGPS servem exclusivamente para evitar
o pagamento de impostos. Esta convicgdo tem duas consequéncias nefastas. Por um lado, criou tal constrangimento
politico que incapacitou o Governo de adoptar as medidas tecnicamente correctas para a tributagdo dos rendimentos

tipicos das SGPS. Por outro lado, a eminéncia da tomada de medidas penalizadoras, gerou tal incerteza nos grupos

empresariais que os estad a "empurrar" para fora do Pais.

O nosso sistema fiscal, em linha com a generalidade dos sistemas fiscais da Unido Europeia, isenta de imposto os
dividendos pagos entre sociedades com participagdes relevantes. Este regime aplica-se, sujeito aos mesmos requisitos,
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tanto as SGPS como as demais sociedades portuguesas. A vantagem das SGPS é que beneficiam também de uma | FAVORITAS

isengdo sobre as mais-valias auferidas na transmissao de participagdes sociais.

Ao contrario daquilo que é comummente afirmado, se em algo peca o regime geral (aplicavel a generalidade das

sociedades) é por ser escasso. E que, a generalidade dos estudos internacionais sobre politica fiscal, ndo s6 ddo por FOT ALERIA
assumida a necessidade de se eliminar a dupla tributagédo de dividendos, como ainda recomendam que o mesmo OTOG
tratamento fiscal seja concedido as mais-valias.

Ou seja, enquanto se discute, de forma leviana e demagdgica, a eliminagdo das "vantagens" concedidas as SGPS ou a
tributagdo dos dividendos (ao grande capital, na terminologia de alguns sectores da bancada parlamentar), sélidas
razdes de politica fiscal apontam no sentido inverso, i.e. o de aplicar o regime de isengdo das SGPS a generalidade das
sociedades.

N&o se pense que esta é uma "ideia peregrina". Foi esta a solugdo adoptada em paises onde a consciéncia e
responsabilidade social atinge os niveis mais elevados a escala global. Ora, se assim ndo fosse, como aceitaria um
sueco ou um dinamarqués, que suportam a maior carga fiscal efectiva sobre os seus rendimentos, o facto das suas
sociedades "ndo pagarem impostos" sobre os dividendos ou as mais-valias?

Esta discussdo, e algumas alteragGes legislativas implementadas pelo anterior Governo, geraram uma incerteza
incomportéavel sobre aspectos técnicos absolutamente consolidados a nivel europeu. A titulo de exemplo, pense-se que
em Outubro de 2011, em virtude de alteragdes introduzidas na legislagéo fiscal nesse mesmo ano, ainda era
desconhecido qual seria o regime fiscal aplicavel a distribuigdo de dividendos intra-grupo, pairando a ameaga de duplas
e triplas tributagdes sobre o mesmo rendimento.

Perante este cenario parece-nos que, caso o Governo ndo tenha a coragem politica para tomar as decises 2012-01-04 15:13:49
tecnicamente correctas e ndo seja capaz de transmitir a necessaria confianga aos nossos empresarios, a (20 fotos)
"deslocalizagdo" das nossas holdings serd um processo imparavel. Fa-lo-do ndo para evitar impostos, mas simplesmente
para obter a seguranga juridica sobre principios basilares de qualquer sistema fiscal moderno e prevenir a imposigdo de
medidas incorrectas, injustas, tomadas por razbes puramente demagdgicas e fundadas em meras crengas politicas.

Haja coragem para fazer frente a argumentos de pura demagogia politica e adoptem-se as medidas adequadas!
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