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A SUBCAPITALIZACAO DAS SOCIEDADES
NO DIREITO COMERCIAL

RUI PINTO DUARTE

1. A oportunidade para este texto e o seu objecto

O Dec.-Lei 5/96, de 29 de Janeiro, aditou ao Cédigo do IRC, sob o n” 57C,
um artigo cujo epigrafe é “subcapitalizagdo” e cujo sentido geral é limitar o
valor dos juros dedutiveis, pela empresa contribuinte, para efeitos de
determinacéo do lucro tributdvel, quando o credor de tais juros é entidade
ndo residente em territério portugués com a qual a empresa tem certo tipo
de relacbes, nomeadamente de participagdo. Um dos fins da nova lei é, assim,
o desincentivo da forma de subcapitalizacdo das empresas que consiste em
os sécios disponibilizarem meios financeiros a titulo de empréstimo, em vez
de o fazerem a titulo de capital. -

Por ocasidio de tal nova lei e fundamentalmente para a discutir, o Instituto
Superior de Gestao decidiu organizar este Semindrio. Foi-me feito um amével
convite para abordar o tema de subcapitalizagao na éptica do Direito Privado
das Sociedades Comerciais (quero dizer: a parte do Direito Comercial relativo
as Sociedades) e tendo por destinatdrio um piblico heterogéneo, composto por
juristas e nao-juristas.

E a essa solicitacdo que, com este texto, me proponho corresponder.

2. A ideia de subcapitalizacéo

2.1. Consideracgdes gerais

No Direito Comercial néo hé nenhum conceito estabelecido de subcapi-
talizacéio. Vérios autores, néo s6 estrangeiros como nacionais, tém abordado
o tema, mas essas abordagens ainda néo produziram uma nogéo corrente de
contornos bem delineados. Partem assim esses comercialistas da nogéo

econdémica de subcapitalizacio.

5 5 FISCON'76/77 B



-

Rui Pinto Duarte

Apesar de tal nocfio ser imediatamente apreensivel e da minha 6bvia falta
de aptiddo para um tema néo juridico, atrevo-me a dizer algo sobre ela.

A possibilidade de um estado de subcapitalizacio implica um julgamento
quanto ac grau ideal ou quanto ao grau exigivel de capitalizacdo. Sendo os
negécios realizados em parte com capitais préprios e em parte com capitais
alheios, esse julgamento tem por objecto a relagéo entre tais tipos de recursos.

2.2 Subecapitalizacgio relativa e absoluta

A busca incessante de rigor formal nos conceitos, que é tipica dos juristas
(sobretudo da Europa Continental e, dentro desta, dos alemies e dos por eles
influenciados), pode, porém, levar a notar que, para além de tal ideia de
subcapitalizagéo fundada numa relagfo, ¢ também possivel formular uma
ideia de subcapitalizac¢do absoluta, consistente no minimo de capital (préprio)
necessario para uma certa actividade ou para qualquer actividade.

Que eu conheg¢a, nenhum pais tem uma lei fixando um montante minimo
de capital (préprio) como requisito geral para o exercicio da actividade
empresarial 1. O art. 6 da segunda directiva comunitéria sobre sociedades
obriga os Estados-membros a fixarem um capital social minimo de 25.000
ECU mas apenas em relacéo a sociedades por acces. 23

Certos paises europeus, independentemente das imposicdes do Direito
Comunitério, exigem certos montantes minimos para a constituicdo de
sociedades de outros tipos, mas esses montantes sio meramente simbélicos,
como € nitido, em Portugal, no caso das sociedades por quotas.®

1 De resto, tentar determinar qual o minimo absoluto de capital (préprio) para desenvolver
uma empresa parece tarefa nic sé impessivel como desinteressante.

{2} Sobre esta directiva e a sua transposigdo para o Direito portugués, v. Rail Ventura,
Adaptacao do Direite Portugués a Segunda Directiva do Conselho da Comunidade Econémica
Europeia sobre o Direito das Sociedades in Documentagio ¢ Direito Comparado, n° 3, 1980
{Suplemento ao Boletim do Ministérie da Justica)

(8 M. Nogueira Serens (na excelente sintese que recentemente publicou sobre o regime da
sociedade andnima) afirma que o capital minimo estabelecido para as sociedades anénimas
traduz “o patriménio minimo julgado indispensdvel para dar credibilidade (aos olhos de
terceiros) ao projecto que a S. A. representa” (Notas sobre a Sociedade Anénima, colecgio Studia
Juridica do Boletim da Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra, n® 14, Coimbra
Editora, 1995, pag. 15) . E, porém, duvidoso que assim geja. A dotacdo de 5.000.000$00 de
capital a uma sociedade cujo objecto seja a construcfio de um hotel néo lhe dd, obviamente,
credibilidade. : _
A meus olhos, a imposigio, pelo Direito Comunitério, de um valor minimo para o capital social
das sociedades por acgdes ndio visa assegurar a sua credibilidade, mas apenas evitar casos de
absoluta incredibilidade. Ou seja, trata-se de uma regra de imposicao de um nfvel minimo de
decoro...

) Nao exagero se disser que os custos médios de constitui¢io de uma sociedade por quotas
com o capital minimo, no caso de a mesma ser acompanhada por advogado, ultrapassam, em
média, metade desse capital minimo (somando os custos notariais, registrais, relativos aoc RNPC,
relativos a publicagbes obrigatérias, relativos a legalizacdio dos livres de actas e de sscrituragéo
e a honorérios de advogado)!
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Com significado econémico, a exigéncia de um certo nivel absoluto de
capitalizacdo s6 é vulgar para ramos determinados da actividade econdémica,
como é o caso da actividade financeira (“lato sensu”). E o que se passa, por
exemplo, com as instituicdes de erédito e as sociedades financeiras .

2.3. Subecapitalizacio material e nominal

Esta distincdo que acabo de fazer entre subcapitalizacéo relativa e
absoluta néo tem tradi¢cdo na Doutrina juridica. Em contrapartida, aparece
uma disting¢do entre “subcapitalizagéio material” e “subcapitaliza¢io nominal”.

Por subcapitaliza¢cio material entender-se-ia a ndo afectagio dos meios
financeiros necessarios a4 empresa; por subcapitaliza¢iio nominal entender-
-se-ia a afectacéo a titulo de empréstimo (ou andlogo) de meios que deveriam
ser afectados a titulo de capital (¥,

2.4. Sentido geral da evolugio do tratamento da subcapitalizagdo no
Direito Comercial

O tema da subcapitalizacio das sociedades estd indissoluvelmente ligado
ao principio da responsabilidade limitada dos sdcios de certas sociedades e
4 constante postergacdio pratica do mesmo pela presta¢io de garantias
pessoais. Pelas dividas das sociedades mais vulgares (por quotas e anénimas)
s6 respondem os seus patriménios; se o activo é exiguo em comparacio com
0 passivo estdo em risco os interesses dos credores; antevendo essa situacéo,
os credores exigem garantias adicionais ao patriménio das sociedades,
nomeadamente garantias pessoais dos seus sdcios; o mesmo é dizer que, do
ponto de vista sociolégico, as sociedades comerciais em causa deixam de ser
de responsabilidade limitada - e que assim fica posto em crise esse pilar da
iniciativa econémica que é a responsabilidade limitada.

O Direito Comercial comegou por exigir aos sécios das sociedades de
responsabilidade limitada apenas que realizassem as suas subscrigdes.
Depois, criou constrangimentos ao funcionamento das sociedades cujo

5) V., para o Direito Portugués vigente, os arts. 95 e 196, n° 1, do RGICSF aprovado pelo
Dec.-Lei 298/92, de 31 de Dezembro, e a Portaria 95/94, de 9 de Fevereiro.

8 V. na literatura juridica portuguesa, a disserta¢do de mestrado na FDUL de Pedro Jodo
Fialho da Costa Cordeiro, A Desconsideracdo da Personalidade Juridica das Sociedades
Comerciais, pag. 67 (Lisboa, 1987, policopiado} e Raiil Ventura, O Contrato de Suprimento das
Soctedades Comerc1als in O Direito, ano 121, 1989, I, Janeiro-Margo, pag. 18 (re-publicado em
Sociedades’ por Quotas, vel.II, Comentdrio ao Cddige das Sociedades Comerciais, Coimbra,
Livraria Almedina, 1989 - v. pdg. 77). De Pedro Cordeiro existe publicado, na obra colectiva
Novas Perspectivas do Direito Comercial, Coimbra, Livraria Almedina, 1988, um texto-sintese,
com o mesmo titulo da obra citada.
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patriménio liquido fosse inferior ao capital ™. Ao mesmo tempo foi criando
limites varios a certos tipos de dividas (v.g., empréstimos obrigacionistas) e
ao endividamento de certos tipos de sociedades (v.g., bancos). O passo
seguinte foi penalizar a subcapitalizacdo nominal, ou seja, os sécios que fazem
empréstimos as sociedades, em vez de novas entradas a titulo de capital,
nomeadamente diminuindo os seus direitos em comparagao com os dos demais
credores. Hoje, procura-se fundar a responsabilidade pessoal dos sécios nao
86 pela subcapitaliza¢do nominal com também pela subcapitalizagao real.

Numa palavra: como tem sucedido noutros campos do Direito ®) a evolugdo
tem consistido numa quase inversdo. Onde tradicionalmente se via um mero
problema dos credores da sociedade (caberia aos credores saber se deveriam
dar crédito & sociedade de responsabilidade limitada), vé-se agora {também)
um problema dos sécios da sociedade (procura atribuir-se-lhes responsa-
bilidade pelas dividas da sociedade, na medida em que o insucesso desta se
deva a deficientes dotacdes de capital).

Vamos, pois, lembrar as varias formas de tratamento da subcapitalizacéo
consagradas na lei comercial portuguesa, para, em seguida, olhar para
possibilidades de ir ainda mais longe.

3. Formas de tratamento da subcapitalizacio das sociedades na lei
comercial portuguesa

3.1. O principio da conservagiio do capital

O aspecto mais tradicional da regulacdo pelo Direito Comercial da
capitalizagdo das sociedades respeita ndo a subcapitalizacio relativa, mas
sim ao valor absoluto do capital préprio. Refiro-me as regras em que sé
baseia o que 0s comercialistas chamam o “principio da conservagdo do capi-
tal social”.

H4, na verdade, em todos os paises (e no que respeita a algumas delas,
h4 bastante tempo) varias normas que visam evitar que o valor do patriménio
liquido (conceito juridico este que corresponde, “grosso modo”, ao conceito

(M O §4° (3%, a partir do Dec.-Lei 363/77, de 2 de Setembro) do art. 120 do Cédigo Comercial
de 1888 dizia que os credores das sociedades andnimas podiam requerer a sua dissolugéo
provando que, posteriormente a época dos seus contraios, metade do capital social tinha sido
perdido, podendo, porém, a sociedade, opor-se & disselugdo mediante a apresenta¢io de garan-
tias de pagamento, Tal preceito era aplicavel as sociedades por quetas, por forca do art. 42 da
Lei de 1901. '

) Carlos Ferreira de Almeida (remetendo para autores americanos) escreveu, a propésito da
relevincia juridica da publicidade, que o “principio do ceveat emptor estd a esgotar o seu tempo
de vigénecia; em sua substituigio, comegou a tomar forma, nos direitos europeus, um novo
principie, que nos Estados Unidos, parece j4 se ter radicade - caveat venditor” (Texto e
Enunciado na Teoria do Negdcio Juridico, Lishoa, 1990, pag. 913).
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contabilistico de situagéo liquida) das sociedades seja inferior ou, pelo menos,
muito inferior, ao valor do capital social.

O objectivo da atrds referida segunda directiva comunitéria sobre socie-
dades foi precisamente coordenar as legisla¢ées dos Estados-membros em
matéria de conservagédo do capital social.

Lembremos as principais regras do Cédigo das Sociedades Comerciais
portugués (adiante CSC) sobre o problema:

- a proibicéo de distribui¢fic aos sécios de lucros quando a situacéo liquida
for inferior & soma do capital e das reservas néo distribuiveis ou se torne
inferior a tal soma por forca da distribui¢do em causa (art. 32)

- a proibi¢do de distribuicfo aos sécios de bens do exercicio que sejam
necessédrios para cobrir prejuizos transitados ou para formar ou reconstituir
reservas obrigatdrias (art. 33)

) - a necessidade de obtencéio de autorizagao judicial para a reducéo de capi-

tal social que vise libertar excesso de capital (art. 95, n°s 1 e 3)

- a proibicdo de redugdo do capital que importe que a situacio liquida fique
inferior a 120% do valor do novo capital social (art. 95, n° 2)

- a proibicéo de transformacdo em caso de o patriménio ser inferior & soma
do capital e da reserva legal (art. 131, n° 1, alinea b))

- a proibicdo de liquidagdo de partes sociais em sociedades em nome
colectivo (ndo dissolvidas) se por forga de tal liquidacdo a situacéo liquida
se tornar inferior ao capital social.

- as limitacdes & aquisicdo de quotas préprias de acgbes préprias (art. 220
e 316 e segs.)

- as limitacdes aos empréstimos a terceiros e & prestacio de garantias
relacionados com a aquisi¢do de acgdes da sociedade (art. 322)

- as limitagbes & amortizacio de quotas e de accdes (arts. 236 e 346)

- as limitac¢des & remicéo de acgdes (art. 345)

- as limitacdes & aquisicio de quotas e acgdes em sociedades dominantes
(art. 487) e em sociedade com a qual exista relagdo de participagdes reciprocas
‘art. 485) '

" . 0 (suspenso!) 6nus de os sdcios efectuarem novas entradas para reposigdo
do capital em caso de se mostrar “perdida metade do capital social” (art. 35,
nunca entrado em vigor, tendo em vista o art. 2, n° 2, do diploma que aprovou
o CSC)

- a possibilidade (transitéria!) de os credores de uma sociedade anénima
requererem a sua dissolugio com base em metade do capital social estar
perdido {art. 544)

Como referimos, as regras que visam a “conservacio do capital” ndo sdo
uma novidade absoluta do CSC. Algumas delas j4 antes existiam®. O CSC

' V. a nota (7} e, por exemplo, A, Ferrer Correia, Licfes de Direito Comercial, vol. II, Coimbra,
1968, policopiado, pdgs. 224 e segs.
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desenvolveu 0 que existia, transpds o constante da ji referida segunda
directiva comunitdria sobre sociedades por accées e, na sua légica do
cédigo-regulamento (afim da do Direito Comunitdrio), pormenorizou os
regimes.

3.2. Regras de limitacdo do endividamento em casos especiais

A conservagdo do capital ndo tem a ver com a subcapitalizacio relativa -
e é esta que levanta os problemas mais interessantes.

Nao se pode, porém, dizer que o Direito portugués tem desconhecido a
subcapitalizag¢io relativa. Embora localizadas, tém tradicdo as regras que
fixam certas proporcdes entre capital social ou o conjunto dos capitais préprios
e certo tipo de dividas, seja para as sociedades em geral, seja para certos tipos
de empresas, sobretudo da 4rea financeira.

Lembrem-se as j4 atrds evocadas regras sobre o vanr maximo do
empréstimos obrigacionistas e as regras sobre 0s hmltes de endividamento
das institui¢bes de crédito. '

3.3. O regime dos suprimentos

Uma situacdo que levanta problemas de subcapitalizagéo relativa - talvez
a mais frequente e a que o diploma que estd na base deste Semindrio
tomou como paradigmadtica - é a de os sécios fornecerem meios financeiros a
sociedade a titulo de empréstimo ou andlogo. O CSC (fortemente inspirado
pelo Direito alemao) regulou esta situacdo a propésito das sociedades
por quotas e tomando como objecto o que o chamou “contrato de supri-
mento”. :

O sentido geral das regras do CSC na matéria é o de tornar a posicdo dos
sécios-credores menos favordavel do que a dos credores comuns. Assim:

- decretada a faléncia ou dissolvida por qualquer outra causa a sociedade,
o reembolso dos suprimentos sé tem lugar depois de pagas todas as outras
dividas (art. 265, n° 3, alfnea a)) :

- nessas mesmas situacdes, ndo é admissivel a compensacdo de créditos
de suprimentos com débitos para com a sociedade (art. 245, n° 3, alinea b))

- ainda em caso de faléncia, os reembolsos de suprimentos efectuados no
ano anterior a sentenca que a decrete sio resoldveis (art. 245, n° 5)

- néo é permitido que a sociedade preste garant1as reais a d1v1das de
suprimentos (art. 245, n° 6)

- 08 credores por suprimento ndo podem requerer, por esses créditos, a
faléncia da sociedade (art. 245, n® 2)

- ndo havendo prazo estipulado para o reembolso de suprimentos, o credor
tem de requerer ao Tribunal a fixacfio desse prazo e o tribunal deve, nessa
fixacdo, ter em conta as consequéncias que o reembolso terd para a sociedade
(art. 245, n°1)
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A aparente dureza deste regime, para 0s sécios, é, porém, suavizada ja por
circunstancias praticas (falta de aplicagdo prdtica), ja por outras regras. E
que:

. sé se considera haver suprimento quando o crédito tem cardcter de
permanéncia e os dois “indices” que a lei fixa para a determinagéo de tal
caracter sdo a estipulacdo de prazo de reembolso superior a um ano e, em
caso de ndo ter sido estipulado prazo, ou de ter sido estipulado prazo infe-
rior, a nio exigéncia do crédito durante um ano.

- 0 regime s6 é aplicdvel as sociedades por quotas - pelo menos na letra
da lei 19),

3.4. Responsabilidade por falta de realizacao de capital subsecrito,
incluindo por declaracdes inexactas quanto i realizacido

. No nosso Direito, existem regras que estabelecem responsabilidade pela
/alta de realizacdo de capital subscrito.

Vejamos algumas:

- se houver entrada em espécie e se verificar erro na avaliagdo feita pelo
revisor, o sécio é responsavel (perante a sociedade) pela diferenca, até ao valor
nominal da sua participagéo (art. 25, n°2)

- nas sociedades por quotas, a falta de realizacéo atempada de uma
entrada diferida é fundamento de exclusdo do sécio e de perda da quota,
sendo o.s6cio exclufdo e os anteriores titulares da quota responsdveis, perante
a sociedade, pela diferenca entre o produto da venda da quota em causa e 0
valor da entrada em divida (arts. 204 e segs.)

- nas sociedades anénimas, a falta de realizagéio atermnpada de uma entrada
diferida obriga ao pagamento de juros e, se se mantiver, é fundamento de
perda a favor da sociedade das acgbes a que a entrada respeita e dos valores
jé pagos quanto a elas (art. 285).

Para além de tais regras, existe um preceito que estabelece que os
fundadores e os membros do 6rgdo de administracio das sociedades sdo
(solidariamente, segundo o art. 73) responsdveis, para com a sociedade, pela
inexactiddo das declaragbes prestadas com vista a constituicdo da sociedade,
‘nomeadamente no que respeita & realizagéo das entradas (art. 71 do CSC).
Ou seja: quem declarar que se encontram realizadas entradas para a
constituicio de uma sociedade que o néo esido responde pelos prejuizos
causados 2 sociedade. Algo de semelhante se diga relativamente a entradas
para um aumento de capital (art. 90, n°® 2, do CSC - sendo duvidoso que ¢
art. 89, n° 1, também seja relevante para estes efeitos).

(10} Raxl Ventura - um pouco paradoxalmente, atenta a sua qualidade de autor do projecto do
CSC - admite a sua aplicagio a sécios de sociedades anénimas que sejam titulares de
participacbes iguais ou superiores a 10% de capital social. V. O Contrato de Suprimento ...,
cit, in O Direito, pag. 26.
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Este regime - de responsabilidade para com a sociedade por declaragdes
inexactas relativas A realizacdio do capital - ndo me parece suficiente. Faz
falta a possibilidade de os credores exigirem directamente desses responsaveis
indemnizacdo pelos prejuizos que sofram em virtude desse acto ilicito. E certo
que, nos termos do art. 78, n® 2, os credores podem exercer 0 direito
indemnizatério da sociedade, sempre que esta ndo o exer¢a. Mas, da
indemnizacio da sociedade ndo resulta necessariamente a indemnizacéo dos
seus credores. A outro tempo, as medidas dos prejuizos daquela e destes nio
coincidem.

A timidez do CSC parece-me tanto mais criticavel quanto o problema tinha
sido colocado na Jurisprudéncia e na Doutrina portuguesa, pelo acérdao do
STJ de 20.6.72 11 ¢ pela anotacéo a esse acérdio que Orlando de Carvalho
publicou 12", Nessa anotag¢éo, 0 Mestre de Coimbra escreveu, nomeadamente,
que ndo tinha divida em admitir, quer “de jure condite”, quer de “jure
condendo”, a existéncia de responsabilidade para com terceiros dos que
tinham declarado encontrar-se subscrito e realizado capital que o nao estava.

4. Para além da lei portuguesa

Muitos teorizadores do Direito e mesmo, nalguns paises, certas decisoes
judiciais tdm sustentado que os sécios que dotam as sociedades de meios
insuficientes para os projectos empresariais para que as criam devem re-
sponder pelos prejuizos resultantes, para terceiros, do fracasso dessas socie-
dades, consequente de subcapitalizacéo.

Nos Estados Unidos parece ser ja antiga a corrente jurisprudencial que
sustenta a responsabilidade pessoal dos sécios (que em principio seriam de
responsabilidade limitada) pelas dfvidas das sociedades em causa, no caso de
as mesmas terem sido dotadas com capital social irrisério 1%,

Em Inglaterra, os tribunais também j4 reivindicaram o poder de “to pierce
the corporate veil if it is necessary to achieve justice” 1% - mas desconhego
que o tenham feito em casos de subcapitalizacao.

Na Europa continental, as principais dessas tentativas estéo ligadas &
teoria que entre nés se tem vindo a chamar de “desconsideragio da perso-
nalidade juridica das sociedades comerciais” (traduzindo por “desconside-
racdo” o que os alemdes chamam “Durchgriff’). Com recurso a tal teoria, é

1) vV, BMJ 218, pags. 284 e segs. ‘

412) Y, Revista de Legislagdo e Jurisprudéncia, ano 106, pags. 269 e segs. e 275 e segs., “maxime”
pag. 278.

(13) V. | por exemplo, Francesco Galgano, Diritte Commerciale, La Societd, 4° edicdo, Bolenha,
Zanichelli, 1990, pag. 130. .

(141 ¥, o que escreveu Ben Pettet na monografia dedicada ao Reino Unido em Corporations and
Partnerships (International Encyclopaedia of Laws) Deventer, Kluwer, 1992, pdgs. 76 e segs.
(de tal monografia).
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vulgar na Alemanha, ser sustentada a possibilidade de responsabilizar
pessoalmente os sécios das sociedades de responsabilidade limitada (sobre-
tudo das GmbH equivalentes as sociedades por quotas) pelas dividas sociais,
em caso de subcapitalizagéio (1%, Mesmo em livros destinados a préaticos
surgem adverténcias quanto a possibilidade de responsabilidade pessoal, por
meio do “Durchgriff’, em caso de subcapitalizagdo (18,

Em Portugal, a principal obra em que tal foi defendido é a referida
tese de Pedro Cordeiro, onde a «“desconsideracdo” é expressamente ligada &
responsabilidade limitada dos sécios das sociedades comerciais, sendo
sustentado que por recurso a “desconsideragio” (enquanto clausula geral) é
possivel combater de modo genérico e global o abuso da respon-
sabilidade limitada {17; entre os casos de abuso de tal tipo estaria a
-=ubcapitaliza¢do as),

) Nio &, porém, facil nem muito prudente sustentar tais posicdes.

A principal dificuldade “de jure condito” estd na auséncia de normas que
.lhes sirvam de base.

No plano da politica legislativa, a consagragao de uma cliusula geral de
responsabilidade por subcapitalizagdo redundaria em inseguranga para 08
empresérios e a sua enunciagdo levantaria intimeras dificuldades.

Comecando por estas e a titulo de exemplo: sendo fora de diivida que nao
faz sentido responsabilizar quem se limita a investir capitais sem desem-
penhar papel na definigéo do projecto empresarial, como delimitar o circulo
dos responsaveis? Certamente nao (pelo menos, ndo apenas) em fungéo da
dimensio da participagéo detida ...

Mas, mais impressionante ainda é a reflexao sobre os perigos de arbitrio
na aplicagdo da lei que qualquer clausula geral com esse sentido traria
consigo.

Nos casos em que é discutivel se o fracasso da empresa se deve a causas
diversas, como estabelecer a responsabilidade e o seu valor?

Nem se diga que, pelo menos, em casos-limite o nosso Direito j4 comporta,
yor meio da figura do abuso do direito, a possibilidade de responsabilizar
quem provoque prejuizos a terceiros pela via da subcapitalizagéo de uma
sociedade. Admitindo tal possibilidade, ela s6 existiria mesmo em casos-limite.
A consagracdo de um principio de responsabilidade por subcapitalizacdo de
sociedades de responsabilidade limitada acarretaria o risco de abalo social
da figura da limitacio de responsabilidade - figura esta cujo papel no
desenvolvimento econémico é universalmente reconhecido.

(15} V. o textos citados por Raul Ventura (in O Contrato de Suprimento) e por Pedro Cordeiro.
a6 v, por exemplo, GmbH Gesetzt Praktische Hinweise, de Bert Tillman, 3* edi¢ao, Colénia,
Editora Dr. Otto Schmidt, 1987, “maxime” pags. 55 ¢ 56.

a7 V., “maxime”, pags. 135 e segs.

18) ¥ “maxime”, pigs. 67 e segs.
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Outros sistemas de combate a subcapitalizagfo sdo possiveis. Um de que
tenho noticia e me parece bem delineado é o belga, no respeitante as
sociedades anénimas (19), .

Se uma sociedade anénima for declarada falida no prazo de trés anos a
contar da sua constituicdo, os fundadores sdo responsdveis pelas dividas da
sociedade se o Tribunal considerar que a sociedade foi dotada com capitais
préprios insuficientes. Para formular tal juizo, o Tribunal analisa o plano
financeiro que os fundadores séo obrigados a apresentar ao notario no
momento da constituigio. 2 Frise-se que essa responsabilidade néo depende
de a subcapitalizagéio ter causado a faléncia, mas apenas de se ter verificado
a subcapitalizacio.

Nio sendo aplicdveis os preceitos em causa, ainda assim € possivel, no
Direito belga, a responsabiliza¢ao dos fundadores por danes emergentes da
faléncia, se se demonstrar a relacéo de causa-efeito entre a subcapitalizacio
e a faléncia.

Por mim, apoiaria a consagragio no nosso Direito de preceitos de tal tipo.
Outrossim apoiaria, com vista a dificultar alguns projectos empresariais de
viabilidade improvédvel e a proteger o mercado, a consagragéo de limites
gerais a relagdo entre capital social (ou capitais préprios) e suprimentos {ou
melhor, créditos de qualquer tipo de que os sécios sejam titulares) - um pouco
na esteira do art. 57C do Cédigo do IRC que deu azo a este Semindrio (mas,
como resulta do referido, com objectivos diversos) 21,

(19 Sigo o que Koen Geens e Stefan Vandeginste escreveram na monografia dedicada & Bélgica
em Corporations and Partnerships (International Encyclopaedia of Laws), Deventer, Kluwer,
1992, pag. 65 (de tal monografia). -
{20) Como lembrou o Dr. Manuel Pits, durante o Semingrio em gue este trabalhe foi
apresentado, no Direito portugués a exigéncia de um plano similar (s6) é estabelecida para os
casos de constitui¢io de sociedades anénimas com apelo a subscri¢ao piiblica (art. 279, n°6,
alinea e) do C.5.C.} _ .

1) Na intervencdo referida na nota 20, o Dr. Manuel Pita referiu o artigo de Giuseppe B.
Portale intitulado “Capitale sociale e societd per azioni sottocapitalizzatta”®, publicade na Rivista
delle Societa, 1991, pags. 2 a 124 - que na altura o aqui autor desconhecia. Lido o texto em
causa, verifiquei conter ele largo tratamento da generalidade dos problemas que modestamente
abordei; para la remeto, pois, os leitores interessados em desenvolvimentos.
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