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L. Introdugio
Eum abril deste ano, ao tempo do IV Congresso de Direito da Insolvéncia,

estava em discussao piiblica um conjunto de projetos de diplomas que
visavam modificar virios aspetos do regime da insolvéncia e de matérias

CONExas.
Coube-me fazer uma intervengao sobre duas matérias objeto de tais

projetos legislativos na perspetiva do direito das sociedades: a da conver-
s3o de suprimentos em capital social (tratada no diploma central, dedi-
cado maioritariamente 4 introdugdo de alteracdes no CIRE) e a da con-
versio de outros créditos (de terceiros) em capital social'.

! Intervengiio essa que estendi, com observagies breves, ao projeto de diploma sobre apro-
priago da coisa empenhada no penhor mercantil — que deu origem ao Dec.-Lei 75/2017,
de 26 de junho. Preservando a unidade temdtica deste texto, nio desenvolvo aqui o que
entdo expressei sobre o tema, mas reproduzo as perguntas principais que sobre ele caloquei
(nenhumy essencialmente prejudicada pelas diferencas entre o texto do diplomae o do pre-
jeto), que foram: «Ndo dependendo, nos termos do Cédigo Comercial, a natureza metcantil
do penhor de as partes serem comerciantes (arts. 1° e 397), qual a razdo de o [projeto de]
diploma sobre apropriagic do bem empenhado no penhor mercantil fazer depender a apli-
cagiio das suas regras de o prestador da gatantia ser comerciante? Qual & razio de as novas
regras sobre apropriagio do bem empenhado no penhor mercantil ndo serem integradas no
Cddigo Comercial? A utilizaggo da palavra “bem” no texto do art. 1.° na epigrafe do art. 2°
& no predmbulo do [projeto de] diploma [sobre “apropriagdo do bem empenhado no penhor
mercantil”], em vez da palavra «coisa» {(que surge trés vezes no texto do art. 2.5, tem algum
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Retomo agora as notas que entdo elaborei, desenvolvendo-as ¢ adap-
tando-as, na parte em causa, ao que, entretanto, veio a ser publicado no
Diério da Republica, pois um dos projetos que comentei deu origem ao
Dec.-Lei 79/2017, de 30 de junho, a0 passo que o outro - submetido pelo
Governo & Assembleia da Reptiblica — ainda ndo terminou o processo de

gestacio,

2. Enquadramento das iniciativas legislativas em causa e seu sentido
geral
Antes de entrar na andlise dos textos, hd que que chamar a atengio para
que ambos se enquadram no Programa Capitalizar, aprovado pela Reso-
lu¢do do Conselho de Ministros 42/2016, de 18 de agosto, cuja primeira
medida é «Simplificar os procedimentoslegais e regulatdrios necessarios
para aumentos de capital» ¢ se articula com outras, em especial com a
medida n.° 18, intitulada «Criar incentivos ao financiamento através de
capitais préprios, designadamente na converso de suprimentos em capi-
tal ou quase capital, alargando o dmbito de aplicagdo do regime de remu-
neragdo convencional do capital social, caminhando no sentido de maior
neutralidade no tratamento fiscal das duas formas de financiamento.» -
medida esta que foi executada pela Lei 42/2016, de 28 de dezembro, que
aprovou ¢ Orcamento do Estado para 2017, como adiante melhor se verd®.
Esse enquadramento conjunto, porém, nio significa que as duas ini-
ciativas legislativas visem fins idénticos. Na parte em que trata da conver-

significado? A avaliagio da coisa empenhada a realizar apds o vencimento da obrigagio, nos
termeos do art, 2.° pode ser feita pelo credor? Resulta das regras [propostas] que a avalia-
¢io tenha de ser referida a algum momento, nomeadamente ao do vencimento da obrigagio
garantida pele penhor? (O valor dos bens vai mudando...). Pode, no contrato de penhor, ser
atribuido ao credor o direito de escolher o momento por relagiio ao qual a avaliacdo serd feita?
(O valor dos bens vai mudando...). No seria avisado impor [ter imposto] ao credor o dever
de informar o empenhador sobre a aplicacio dos critérios de avaliagfio? Para os casos em que
& coisa empenhada est4 sujeita a registo (nomeadamente quotss e agfies), nio seria avisado
prever [ter previsto] qual 0 documento que deve servir de base a0 registo a favor do credor?».
* A Resolucgo do Conselho de Ministros 81/2017, de 8 de junho, que avaliou a execugio das
medidas constantes da Resoluggo do Conselho de Ministros 42/2016, de 18 de agosto, & apro-
vou medidas adicionais, dd as medidas 1 e 18 do anexo II & resolicio de 2016 como executadas
(o que ndo serd inteiraniente verdade quanto 4 medida 1, tendo em conta 2 pendéncia do
projeto sobre conversdo de créditos de terceiros em capital social).

320



A CONVERSAO EM CAPITAL SOCIAL DE SUPRIMENTOS B DE OUTROS CREDITOS..

s30 de suprimentos em capital social, o Dec.-Lei 79/2017, de 30 de junho,
procura criar um instrumento que servird para o refor¢o da capitaliza-
¢io de quaisquer sociedades (por quotas), 20 passo que o projeto sobre
a conversio de outros créditos (de terceiros) em capital social se situa
- na érea das medidas de prevengdo da insolvéncia® ~ ainda que seja clara
2 intencdo de manter o procedimento em causa 4 margem dos processos
regulados do CIRE, talvez para tentar atenuar o cardter de preauncio de
motte empresarial inerente 20s mesmos®,

Isso explicard por que as regras sobre conversio de suprimentos,
introduzidas pelo Dec.-Lei 79/2017, de 30 de junhoe, foram introduzidas
no CSC, enquanto as relativas & conversio de outros créditos ficardo a
constar de um diploma auténomo.

3. Diferengas entre o Dec.-Lei 79/2017, de 30 de junho, € 0 constante
do projeto que foi posto & discussio priblica

Também ainda antes de entrar na andlise dos textos, apontarei as diferen-
¢as entre aquilo que surgiu no Dec.-Lei 79/2017, de 30 de junho, ¢ o teor
do projeto que foi posto 4 discussio publica.

& A medida 4, no seu contetido essencial, reconduztvel a uma — alids, com raizes longas em lefs
antetiores - das adotdveis no quadro do pleno de insolvéncia, nos termos do art. 198, n.° 2, alf-
nes b), do CIRE. Sobre o aumento de capital a subscrever e a realizar por credores mediante
conversio de créditos no quadro do plano de insolvéncia, v., por exemplo, PEDRO PIDWELEL, O
Processo de Insolvéncia e a Recuperagio da Sociedade Comercial de Responsabilidede Limitada, Coim-
bra, Coimbra Editora, 2011, pp. 234 e ss., PauLo OLAvO CUNHa, «Providéncias Especificas
do Plano de Recuperagio de Sociedades», in I Congresso de Direito de Insolvéncia (obra coledva
coord, Catarina Serra), Coimbra, Almedina, 2013, pp. 125 £ 55, PAULODE Tarso DOMINGUES,
«O CIRE e a Recuperagio das Sociedades Comerciais em Crise, in Instituto do Conheci-
mento AB Celecggo Estudos n §, 2013, pp. 42 e 55, ALEXANDRE DE SOVERAL Marting, Um
Curso de Diretto da Insolvénsia, 2.2 ed., Coimbra, Almedina, 2016, pp. 468 e 55., e JoAo Barbara
e MiGuEL ALMEIDA LOUREIRO, «A Capitalizagio de Empresas pela Via da Insotvéncias, in
Capitalizagio de Empresas (obra coletiva coordenada por Maria de Deus Botelho), Coimbra,
Almedina, Colegio JPAB, 2017, pigs. 66 e sgs.

+ Essa intencdo manifesta-se, nomeadamente, em o projeto ndo prever qualquer articulagio
do novo procedimento com o processo especial de revitalizagio e com o processo de insol-
véncia —sendo de destacar que, como adiante se verd, 2 declaraciio de insolvéncia determinaré
o fim do procedimento, sem dele nada aproveitar (solugdo que, de resto, 2 configuraciio do

procedimento parece impor).
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No tocante 2 conversdo de créditos de sécios em capital social, o pro-
jeto parecia abranger sociedades de todos 0s tipos, 2o passo que o diploma
legal restringiu claramente as inovagges as sociedades por quotas®.

As incongruéncias que se notam nos textos dos n.% 4 & 5 do art. 87°
que entraram em vigor consistentes em, no n.° 4, s referir «gerentes ou
administradores» (quando, tratando-se de sociedades por quotas, os titu-
lares do 6érgdo de administragdo se denominario necessariamente geren-
tes) € em, no n.° 5, se referir «administragio» (quando; para manter con-
sisténcia com a terminologia do CSC, se deverfa escrever «geréncia» ou
«gerentesr), ficam a dever-se, certamente, a, N0 MomMento do processo de
elaboragdo de diploma em que se decidiu limitar 0 4mbito do regime as
sociedades por quotas, ndo se ter atentado na necessidade de adaptar o
restante da redacdo dos preceitos a essa restrigo”.

No tocante 3s adaptagdes introduzidas no art. 88, o projeto apenas
continha a do n.° 1: quem elaborou o texio final terd sentido a necessidade
de estender a previsio do n.° 2 a0 novo processo de aumento de capital

contemplado nosn.* 4 e 5 do art. 87.
Os aditamentos ao art. 89 nfo surgiam no projeto®.

5 Na minha intervencio no Congresso, interroguei: «Qual o sentido em que “suprimentos” ¢
usado no projetado novo n.° 4 do art. 87 do CSC? O do CSC (56 sociedades por quotas), o de
quaisquer eripréstimos de socios com cardter de permanéncia (em sociedades de qualquer
tipo) ot o de quaisquer empréstimos de sécios (em sociedades de qualquer tipo)? Pressu-
pondo que “suprimentos” abrange créditos sobre sociedades an6nimas, o sumento de capital
por conversio de suprimentos sem deliberagio dos sclonistas em assembleia geral previsto no
projeto é compativel com o art. 29 da Segunda Diretiva [naversio da Diretiva 2012/30/UE, de
25 de outubro de 2012]2» [que entretanto foi substituida pela Diretiva UE (de consolidagéo)
2017/1132, de 14 de junho de 2017, estando o referido art. 29 reproduzido no art. 68].

6 Os artigos que refiro sem indicar o diploma a que pertencem sdo do CSC.

7J4 depois de este texto ter sido entregue para publicagfio, a Declaragio de Retificacdo n.°
71/2017, publicada no Didrio da Repiblica de 25 de agosto de 2017, corrigiu os lapsos em
questdo, substituindo, no n.” 4 do art. 87, as palavras «aos gerentes ou administradores» por
«h gerénciar e, no n.° 5 do mesmo artigo, as palavras «A administragion por «O érgio de
administracio». )

5 Na minha intervencfio no Congresso perguntei: «Para a converséo de suprimentos em capi-
tal social & necessdria a intervengdo de ROG, para avaliagio dos suprimentos (nos termios
do art. 28 do CSC) ou, pelo menos, para confirmagio da sua existéncia? Nio serd tempo de
esclarecer, em termos gerais, se 0 aumento de capital por conversio de créditos sobre a socie-
dade (de sécios ou de outros credores) corresponde 2 uma realizagio em dinheiro, 2 uma
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4. Exposicio das altera¢bes ao CSC introduzidas pelo Dec.-Lei
79/2017, de 30 de junho
O Dec.-Lei 79/2017, de 30 de junho, modificou 0 CSC nos seguintes

aspetos:

'~ Aditou um art. 4.%-A, que, no essencial, determina que a exigéncia
de forma escrita ou de documento assinado, feita no CSC, se con-
sidera cumprida quando o papel ou a assinatura sejam substituidos
por outro suporte ou por outro meio de identificagio, nomeada-
mente assinatura eletrénica, que assegurem niveis de inteligibili-
dade e de durabilidade, pelo menos, equivalentes;

- Aditou dois niimeros (4 e 5) ao art. 87, atribuindo aos sécios das
sociedades por quotas que sejam titulares da maioria necessdria
para deliberarem o aumento de capital social o direito 2 desenca-
dearem esse aumento por conversdo de suprimentos de que sejam
titulares por mera comunicagio 3 geréncia, & qual cabe informar os
demais sécios dessa comunicagio, com «a adverténcia de que a efi-
cdcia do aumento depende da nio oposicio expressa de qualquer
um deles, manifestada por escrito, no prazo de 10 dias, contados da
comunicacio de conversao»;

— Adaptou o art. 88 as alteractes feitas no art. 87;

— Aditou dois novos nimeros (4 ¢ 5) ao art. 89, que estabelecem que,
para efeitos de verificacio de entradas, no caso de conversdo de
suprimentos, ¢ suficiente declaracdo do contabilista certificado ou
dorevisor oficial de contas, sempre que arevisgo de contas seja legal-
mente exigida, mencionando que o valor dos mesmos consta dos
registos’ contabilisticos (indicando proveniéncia e data), ficando
essa declaracio a fazer parte dos docuientos sujeitos a publicidade
nos termos do CSC.

UL

T o

.- realizagio em espécie ou a um terceiro género (fazendo o necessério estudo de direito euro-

comunitirio e de direito comparado)?»,
% No Diério da Repuiblica surge «regimes» — o que creio tratar-se de gralha.
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5. Notas sobre ¢ sentido dos novos preceitos sobre conversio de
suprimentos em capital social _
S30 cabidas algumas notas acerca da interpretacio dos novos preceitos
sobre conversio de suprimentos'® em capital social.

A primeira vai para o facto de parecer claro que é requisito neces-
sario e suficiente para a qualificacio como suprimentos, para os efeitos
em causa, o facto de os créditos estarem registados como tal no tltimo
balanco aprovado. O legislador optou por perfilhar para estes efeitos um
critério puramente formal, deixando de lado o substancialismo do art,
243: serdo elegiveis para aumentos de capital ao abrigo das novas regras
todos os créditos registados como suprimentos no tltimo balango apro-
vado, independentemente de terem o cariter de permanéncia exigido
pelo art. 243. A questdo ¢ relevante, nomeadamente por se saber que ¢
pratica cotrente registar contabilisticamente como suprimentos créditos
de sdcios que ndo tém cardter de permanéncia, nos termos e para os efei-
tos dos arts. 243 a 245. Em consequéncia, o CSC passou a usar a palavra
«suprimento» com dois sentidos s6 parcialmente coincidentes.

Para que ndo fiquem dividas sobre o que penso, explicito que entendo
que se justifica que os circulos de créditos de sdcios visados pelo regime
do contrato de suprimento consagrado nos arts. 243 a 245 do CSC {e no
art. 48, alinca g), do CIRE) e pelo novo regime de conversio de supri-
mentos em capital social sejam diferentes, Naquele visa-se proteger os
credores contra a subcapitaliza¢io nominal das sociedades consistente
na manutengio como créditos de valores colocados pelos sécios perma-
nentemente ao dispor das sociedades - n3o havendo, pois, razdo para
abranger nele créditos sem cardter de permanéncia; neste visa-se incen-
tivar 0s s4cios a conversdo de todos € quaisquer créditos seus em capital
social - ndo havendo, pois, razdo para o circunscrever aos créditos com

cardter de permanéncia.

1* Sobre a nogio de «suprimentos», os problemas levantados pelos mesmos € o regime do con-
trato de suprimento no CSC, permito-me remeter para os meus textos «Suprimentos, Pres-
tagBes Acessorias e Prestagfes Suplementares — Notas e Questdess, in Problemas do Direito das
Socigdades (obra coletiva), Coimbra, IDET, Almeding, 2002, Pp. 257 e ss., Escritos sobre Direito
das Soctedades, Coimbra, Coimbra Editora, 2008, pp. 225 e ss., € «A Subcapitalizacgo das Socie-
dades - Notas de Direito Privado e de Direito Fiscaly, in Estirdos em Meméria do Proféssor Doutor
J L. Saldanha Sanches, Coimbra, Colmbra Editora, 2011, vol. IV, pp- 1065 e ss.
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Melhor teria, porém, sido que o legislador nio tivesse usadoa pdlavra
«suprimentos» nos novos preceitos, evitando o surgimento dela no CSC
com mais de um sentido. '

A segunda nota vai para o facto de a lei 56 fazer a indicagdo da conse-
quéncia da eventual oposigio expressa de algum sécio (previstanon.’ 5
do art. 87) ao novo processo de aumento de capital a propésito da comu-
nicagdo da iniciativa do aumento. Nio parece, porém, poder duvidar-se
de que tal consequéncia ¢ a de 0 aumento de capital ndo se concluir (a
lei refere que a comunicagdo aos demais sécios da iniciativa dos titulares
de suprimentos é feita «com a adverténcia de que 2 eficicia do aumento
depende da ndo oposigao ...»). Os sécios que tenham desencadeado o
processo, se mantiverem o interesse no aumento, serio, pois, forgados
a recorrer ao procedimento comum, isto €, a provocar uma deliberagio
dos sécios sobre 2 matéria pelos meios anteriormente previstos no CsC.

A terceira nota consiste em sublinhar que «a néo oposi¢io expressa»
previstanon,” 5 do art. 87 ¢ um novo caso em que alei atribui ao siléncio
valor de declaragio negocial®,

A quarta nota vai para 2 construgio conceitual do novo meio de
aumento de capital. Tratar-se-4 de deliberagio? Se se entender que 0
conceito abrange qualquer decisdo de um érgdo coletivo sobre uma pro-
posta® ¢ se se englobar no conceito os casos em quea declaragdo colegial
& formado pelo «método referendario»’, compreendendo ou podendo

I Que se vem somar 4 Casos Como 08 dog arts. 1054, n° 1, e 1163 do CC (sobre os casos de
«valor declarativo do siléncio, v. PauLo Mora Pinto, Declaragio Ticita ¢ Comportamento Con-
cludente do Negicio furidics, Colmbra, Almedina, pp. 656 € ss.— embora me pareca que algumas
das situagdes apontadas pelo Autor ndo sio de atribuigdo pela lei desse valor). Sobre os votos
técitos em geral, v. EDUARDO DE MzeLo Lucas CosLmo, Direfto de Voto dos Accionisias nas Assenm-
bleias Gerais das Sociedades Andnimas, Lisboa, Rei dos Livros, 1987, pp. 121 ess.

12 V, MeNEzES CORDEIRO, Direito das Sociedades, 1, Parte Geral, 3.2 ed., Coimbra, Almedina, 2011,
p. 739. COUTINHO DE ABREU escreve que «As deliberagoes dos socios sao decisdes adotadas
pelo érgdo social de formagio de vontade (a coletividade dos sécios) e imputiveis juridica-
mente 4 sociedade» — in JorGe M. COUTINHO DE ABREU (coordenagio), Cddigo das Sociedades
Comerciais em Comentdrio, vol. 1, 2. ed., Coimbra, Almedina, 2017, p. 673 (anotagao 10 art. 53).
Pinto FurTApO define deliberagio como «declaragio colegial de vontade, de ciéncia ou de
sentimento, apurada pela expressdo majorititia de sentido idéntico, quando ndo unénime,
dos votos emitidos pelos séclos com direito de voto,  juridica e institucionalmente imputavel
3 sociedade» — Deliberagdes de Sociedades Comerciais, Goimbra, Almedina, 2005, p. 155.
18 , prvro FurTaDo, Deliberaghes de Sociedades Comerciais, ¢it. p. 97
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_compreender votos expressados em momentos diferentes (como na
situagdo regulada nos n.™ 2 a 8 do art. 247), ha que concluir que o novo
procedimento, quando origine o aumento de capital social, cabe no con-
ceito de deliberagdo. A comunicagio prevista no n.° 4 do art. 87 valerd
como uma proposta, a que os demais socios aderirdo, expressa ou taci-
tamente. $6 haver4, porém, deliberagio (enquanto resultado) se houver
unanimidade dos sécios, ainda que os votos de alguns sejam tacitos.

As tltimas notas respeitam as regras sobre a verificagio das entra-
das para o capital social 2 que a converso de suprimentos d lugar. Em
primeiro lugar, julgo que devem ser prevenidas interpretagdes «atrevi-
das» dos novos n. 4 e 5 do art. 89 que visern estender a sua aplicagao a
casos para além dos de créditos de sdcios de sociedades por quotas. Em
segundo lugar, vale a pena sublinhar que os contetdos desses preceitos
se desviam — num sentido de menos exigéncia - das regras gerais sobre
verificagiio das entradas em espécie constantes do art. 28 (aplicivel a0s
aumentos de capital por forga do art. 89, n.° 1). Conhecedor das diver-

géncias que existem sobre a qualificagio e o regime das operagdes de

aumento de capital com recurso a créditos sobre a sociedade™, nomeada-

1* H4 quem entenda que tais operagBes integram entradas em espécie, sujeitas a verificagfio
nos termos do art. 28, e quem entenda que ndo. No primeiro sentido, v., entre outros, FEr-
NANDO OLIVEIRA B S4, «A Transformagdo de Créditosem Capital e o Problema das Entradas em Espé-
cie Ocultase, in Nos 20 Anos do Cddige das Sociedades Cornerciats, Homenagem aos Profs. Doutores A.
Ferrer Correia, Orlando de Garvalho e Vissco Lobo Xavier, vol. I1, Coimbra, Coimbra Editora, 2007,
em especial, pp. pp. 674 a 677, PAULO pz Tarso DOMINGUES, Variages sobrz o Capital Soctal,
Colinbra, Almedina, 2009, p. 23, e Francisco Naves MARQUES DE CARVALHO, «0 Aumento
de Capital Social por Entradas em Espécie, em Particular com Créditos sobre a Sociedades,
in Temas de Diveito das Seciedades (coord, Manuel Pita e Anténio Pereira de Almeida), Coimbra,
Coimbra Editora, 2011, pp. 321 e 55, No segundo sentido avultz a posicio da Ordem dos Revl-
sores Oficiais de Contas, constante do seguinte segmento da Diretriz de Revisfio/Auditoria
841; «20. Nao se est4 em presenca de uma efectiva entrads em espécie, quando se pretende
realizar capital com créditos provenientes de entradas em dinheiro que inicialmente tenham
tido, ou nao, objectivo diferente, Bsta situagio ndo estd abrangida pelo art.” 28.° do CSC, mas
no entaiito, & se for solicirado, poderd ser elaborada declaragio comprovativa {ver modelo 3.
Tal declaragio seré elaborada pelo proprio revisor responsivel pelo exame e certificagdo legal
das contas, fifo carecendo de verificacdo especial, uma vez que se insere no dmbito normal
do seu trabalho. Quando a sociedade ndo estiver sujeita 4 revisio legal das contas, o revisor
designado limitar-se-4 a verificar os movimentos financeiros subjacentes e & elaborar aguela

declaragdo.».
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mente de sécios, o legislador estabelecen um regime diferente do cons-
tante do art. 28, resultante 4 aludida menor exigéncia de o revisor oficial
de contas cuja intervengio & necesséria ser o «da sociedade» (e ndo um
«independente») e de ndo ser necesséria a intervengdo de revisor - mas
‘antes a do contabilista certificado da sociedade - quando 2 sociedade ndo
esteja sujeita legalmente a revisio®, Se as sociedades anéritmas fossem
abrangidas pelas novas regras, poder-se-ia discutir a sua conformidade
com as regras eurocomunitarias'®. Estando em causa apenas sociedades
por quotas, s6 se podera divergir quanto 2 adequacio do regime, embora
me pareca que n3o hé argumentos fortes contra ele. Julgo, por¢m, que
melhor teria sido aproveitar a ocasido para por termo s ddvidas sobre o
regime geral da «conversdo» de créditos de socios sobre as sociedades.
Verdadeiramente estranho, porém, é que o novo regime de verificagao
das entradas para o capital social 2 que a conversio de suprimentos d4
lagar s6 abranja as que tenham lugar no quadro do novo procedimento, e
nio também as que ocorram no quadro dos procedimentos tradicionais.

6. Comentirio 2 técnica legislativa do Dec.-Lei 79/2017, de 30 de
junho ' '
Do ponto de vista da técnica legislativa, hd a notar que:
~ Como adiantado, existem incongruéncias terminolégicas nos novos
n.% 4 e 5 do art, 87, consistentes em, no n.” 4 s¢ referir «gerentes
ou administradores», quando, tratando-se de sociedades por quotas,
os titulares do 6rgdo de administragdo se denominardo necessaria-
mente gerentes, e em, no n.° 5, se referir «administra¢io», quando,

para manter consisténcia com a terminologia do CSC, se deveria

escrever «geréncia» ou «gerentes»";

—No n=° 5 do art. 87, usa-se a expressio «sdcios que n3o hajam parti-
cipado no aumento referido no aimero anterior», quando o exato
seria usar eXpressio como «os sécios que ndo hajam participado ne

15 Sublinho que a lei refere o contabilista certificado e o revisor oficial de contas.
16 Designadamente com o art. 70, n.° 2, da Diretiva UE {de consolidaggo) 2017/1132, de 14
de junho de 2017 {equivalente ao art. 31, n.° 2, da Segunda Diretiva, na versio da Diretiva

2012/30/UE, de 25 de outubro de 2012).
Y7 ¥, supra, no n.° 3, a nota sobre a Declaragdo de Retificagfio n.° 21/2017, publicada no Didrio

da Repiiblica de 25 de agosto de 2017,
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comunicagio referida no nimero anterior», pois o aumento ndo se d4
por mero efeito da comunicagio prevista no n.° 4;

~Como também j4 adiantado, a lei s6 enuncia a consequéncia da
eventual oposigio expressa de algum sécio (nesse n.” 5 do art. 87) a0
novo processo de aumento de capital a propésito da comunicagio da
iniciativa do aumento - 0 que ndo parece ser o modo «mais feliz» de
apresentar tal enunciado;

- Os dois niimeros aditados ao art. 87 fogem 20 4mbito definido pela
epigrafe do mesmo («Requisitos da deliberagio») e articulam-se
mal com os trés nlimeros pré-existentes, pois estes sio dedicados
aos requisitos das deliberacdes (de sumento de capital) em geral, 20
passo que os niimeros aditados consagram uma modalidade especial
de deliberar o aumento de capital.

Para quem entenda que o processo consagrado nos n.* 4 ¢ 5 do art.
87 ndo é uma deliberacio, havera um defeito de técnica Jegislativa ainda
mais forte, pois entfo o legislador terd misturado no mesmo artigo deli-
beragbes € atos de outro tipo, sem disso se dar conta®,

7. Comentério de politica legislativa & possibilidade de conversdo
de suprimentos em capital social fora dos processos deliberativos
tradicionais

Saber se a possibilidade, mtrodumda pelo Dec.-Lei 79/2017, de 30 de
junho, de conversdo de suprimentos em capital social fora dos regimes
deliberativos antes consagrados no CSC ¢ uma boa solugio obriga a reto-
mar a nota antes feita sobre o enquadramento do regime em causa 110
Programa Capitalizar, aprovado pela Resolugio do Conselho de Minis-
tros 42/2016, de 18 de agosto. Recordo que tal programa, além de consa-
grar uma medida intitulada «Simplificar os procedimentos legais e regu-
latérios necessirios para aumentos de capital», consagra outra intitulada
«Criar incentivos ao financiamento através de capitais préprios, designa-

¥ No sentido em causa, v. JoSE PERREIRA GoMEs, «Alteragdes 4o Cédigo das Sociedades
Comerciais {Artigo 2.° do Projeto de Decreto-Lei)», in Revista de Direito das Sociedades, ano IX
/2017), 1, pp. 25, 26, 29 ¢ 30 (o Autor configura o que constava do projeto - e passou para o
diploma ~ como uma decisgo do sécio maioritério que produz os efeitos de uma deliberacio

social, mas sob condiggo suspensiva).
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damente na conversio de suprimentos em capital ou quase capital, alar-
gando o 4mbito de aplicagio do regime de remuneracao convencional
do capital social, caminhando no sentido de maior neutralidade no tra-
tamento fiscal das duas formas de financiamento» ¢ que esta foi execu-
tada pela Lei 42/2016, de 28 de dezembro, que aprovou o Orgamento do
Estado para 2017. Os termos da execugdo dessa medida de indole fiscal
ajudam a perceber ndo s6 a tentativa de facilitagao da conversdo de supri-
mentos em capital social trazida pelo Dec.-Lei 79/2017, de 30 de junho,
como os da conversio de outros créditos (de terceiros) em capital social
ainda em projeto.

O legislador entendeu que, no 4mbito das medidas de fomento da
capitalizagio das empresas, se justificava incentivar 0s s6¢ios a conversio
de créditos em capital mediante um beneficio fiscal consistente em alar-
gar a remunerago convencional do capital social constante do art. 41-8

"do Estatuto dos Beneficios Fiscais s entradas realizadas por «conversio
de suprimentos». Até & Lei 42/2016, de 28 de dezembro, tal remunera-
cdo convencional s6 abrangia as entradas em dinheiro (ficando de fora as
entradas resultantes da conversdo de suprimentos ou de empréstimos de

 sécios), feitas por alguns tipos de sdcios”, e s era aplicvel a sociedades
qualificadas como micro, pequena ou médias empresas.

Por forga do art. 224 da Lei 42/2016, de 28 de dezembro (Orgamento
do Estado para 2017), o n.° 1 de tal art, 41-A passou a estabelecer gue «Na
determinacio do lucro tributdvel das sociedades comerciais ou civis sob
forma comercial, cooperativas, empresas publicas, e demais pessoas cole-
tivas de direito piblico ou privado com sede ou direco efetiva em terri-
tério portugués, pode ser deduzida uma importancia correspondente a
remuneragio convencional do capital social, calculada mediante a apli-
cagdo, limitada a cada exercicio, da taxa de 7 % ao montante das entradas
realizadas até (euro) 2 000 000, por entregas em dinheiro ou através da
conversio de suprimentos ou de empréstimos de socios, no fmbito da
constituigdo de sociedade ou do aumento do capital social, desde que

T L .

™ A alinea b) do art. 41-A estabelecia como requisito da aplicagic do regime que «Os sicios
que participem na constituigio da saciedade ou no aumento do capital social» fossem «exclu-
sivamente pessoas singulares, sociedades de capital de risco ou investidores de capital de

risco».
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(..)» ~ regra essa que ¢ complementada na parte omitida do niimero
citado e nos restantes nimeros do artigo em causa®.

A atribuicio aos sécios das sociedades por quotas que sejam titulares
da maioria necesséria para deliberarem o aumento de capital social do
direito a desencadearem esse aumento por conversio de suprimentos de
que sejam titulares por mera comunicagio 4 geréncia (fora dos regimes
deliberativos antes consagrados no CSC) ter certamente assentado na
convicgdo de assim se complementar o incentivo fiscal em causa. Tenho
duvidas de que tal complemento se justifique. As sociedades por quotas
tendem a ter poucos sécios e quando hé sintonia entre eles é facil realizar
reuniGes da assembleia geral com dispensa de convocagao ou tomar deli-
beragdes uninimes por escrito. Quando ndo hé sintonia, dificilmente os
minoritarios prescindem de manifestar as suas posigdes. A situagio-tipo
a que osnovos n.” 4 ¢ 5 do art. 87 se dirige — uma iniciativa de socios titu-
lares de, pelo menos, trés quartos dos votos correspondentes ao capital
social, que se espera merega a passividade dos restantes — ndo corres-
ponde a algo que eu julgue frequente. Por isso, entendo que a inovagio
legislativa em causa ndo tem justificaciio suficiente.

Por outro lado, dentro do quadro que o legislador tomou por bom,
julgo que deveria ter sido prevista, em alternativa & oposigao, a possibili-
dade de os outros sécios participarem no aumento de modo a2 manterem
as suas posigdes relativas no capital social, sejfa realizando as participa-
¢oes por eles subscritas por conversdo de suprimentos, seja realizando

® Sendo, para 05 efeitos que mais interessam 4 perspetiva destas notas, de destacar on,” 2, que
estabelece: «A dedugio a que se refere o mimero anterfor:

a) Aplica-se exclusivamente 3s entradas realizadas em dinheiro, no dmbito da constituigio
de sociedades ou do aumento do capital social da sociedade beneficidria, € is entradas em
espécie realizadas no dmbito de aumento do capital social que correspondam A conversao de
supritentos ou de empréstimos de sécios que tenham sido efetivamente prestados 4 socie-
dade beneficidria em dinheiro;

b) E efetuada no apuramento do lucro tributdvel relativo a0 perfodo de tributagio em que
sejam, realizadas as entradas mencionadas na alinea anterior e nos cinco perfodos de tributa-
¢do seguintes;

¢) Apenas considera as entradas em espécie correspondentes A conversio de suprimentos ou
de empréstimos de scios realizadas a partir de 1 de janeiro de 2017 ou a partir do primeiro
dia do periodo de tributagio que se inicie apds essa data quando este nio coincida com ¢ ano

civil.s.
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as participagdes por eles subscritas em dinheiro. Um aumento de capital
subscrito apenas por alguns sécios pode équivaler a uma expropriagio
de valor dos demais — o que o regime consagrado nio previne que possa
acontecer. A omissdo é tanto mais estranha quanto no projeto de diploma
sobre conversio de outros créditos consta um regime semelhante ao que
acabo de defender.

Noutro plano, fica por saber qual a razo para que o regime em causa
apenas abranja suprimentos, e no também prestagdes suplementares e
prestagGes acessrias pecunidtias. E certo que estas nfo tém o efeito de
fazer transitar valores do passivo para o capital préprio (pois j4 sdo regis-
tadas nele), mas nio é menos certo que a sua integracio no capital social
reforga a afetagdo dos valores em causa 4 prossecugio do objeto social e
aumenta a protecio dos credores.

8. Exposicio do projeto relativo & conversdo de créditos (de tercei-
ros) em capital
Passo a expor e a comentar o projeto de diploma sobre conversdo de
outros créditos (de terceiros) em capital social.

Antes de analisar o articulado, destaco a seguinte passagem do predm-
bulo, que parece mostrar os objetivos do legisladot:

«Através da presente proposta de lei, procura-~se igualmente assegurar
que a empresa que se encontre em situagio de incumptimento perante os
seus credores, tendo os seus capitais proprios negativo[s]?, possa conhecer .

- um medo célere de reestruturacio do respetivo balango e reforgo dos capi-
tais préprios. Esse mecanismo cria-se admitindo que uma maioria de cre-
dores possa propor uma conversdo de créditos ern capital social, 0 que, em
grande parte das vezes, & a tnica forma de adequar a situagio financeira da
empresa i sua capacidade operacional. O regime ¢ redeado de diversas cau-
telas por forma a assegurar que a sua aplicagfio € reservada para situagbes que
objetivamente a justifiquem: a comprovada degradagdo do capital préprio e
a mora de parte substancial do passivo, verificadas por um profissional id¢-

2 No entanto, essa exigéncia {que seria excessiva, diga-se) nio aparece no articulada, pois o
art. 3, n.° 1, estabelece como um dos pressupostos dos direitos dos credores «O capital pré-
prio da socledade (...) ser inferior ao capital social», sem sequer refesir a medida da diferenga
(o que, diga-se, vai em sentido oposto ao preAmbulo, abrindo portas a que o procedimento
seja aplicado a socledades cuja saude financeira nfo esteja muito abalada).
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neo ¢ independente. Determina-se igualmente que os credores proponen-
tes tém de deter créditos de montante idéneo a ser-lhes permitido, noutras
condigdes, aprovar um plano de recuperagio em processo de insolvéncia.
Procura-se salvaguardar adequadamente a posigio dos s6cios, na medida em
que se lhes confere a oportunidade de dialogar celeremente com os credo-
res sobre alternativas 4 proposta de conversdo, se lhes reconhece um direito
de preferir no aumento de capital mediante entradas em dinheiro, e se thes
permite adquirir as participagfes subscritas pelos credores, uma vez estas
efetuadas, Também se acautela a posicio de outros credores nio aderentes,
j& que a sua situagdo ndo € afetada — s6 os credores que o pretendam podem
ver os seus créditos convertidos em capital, ndo existindo imposicao dessa
conversdo aos outros credores. De igual forma, ndo se impede que conti-
nuem a correr, na pendéneia do procedimento, processos de execugiio ou de
insolvéncia que corram contra a sociedade. Em caso de falta de prondncia
ou de recusa da proposta pela sociedade, assegura-se uma via de suprimento
judicial da vontade social, mediante um processo de natureza urgente, no
4mbito do qual sdo aferidos judicialmente os pressupostos da medida.».

Entrando na exposi¢io dos preceitos, hd a referir, antes de mais, que
sdo abrangidas como devedoras a generalidade das sociedades comer-
ciais ou sob forma comercial, mas que ficam excluidas as institnigoes
de crédiro, as sociedades financeiras, as empresas de investimento, as
sociedades abertas e as entidades integradas no setor publico empresa-
rial, na ace¢do do Dec.-Lei 133/2013, de 3 de outubro, alterado pela Lei
75-A/2014, de 30 de setembro ¢ pela Lei 42/2016, de 28 de dezembro
(art. 2°,n."1e2).

Noutro plano, ficam excluidos da convertibilidade os créditos deti-
dos por entidades ptblicas ou por entidades integradas no setor publico
emprésarial, excetnando-se, quanto a estas ultimas, as instituigées de
crédito ou sociedades financeiras (art. 2.°,n.°3).

As propostas de regras sobre conversdo podem ser assim enunciadas
(procurando melhorar a ordenagdo e a clareza do texto sob anilise):

- Sdo atribuidos aos credores o direito de obrigar os sécios de socie-
dades com certo grau de subcapitalizagio e com certos ricios de
dividas em mora (?) a apreciarem propostas de conversio dos seus
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créditos em capital e o direito de obterem o suprimento judicial da
falta de deliberagio favoravel dos sécios (arts. 3., n." 1 2, € 4.°);
— 530 pressupostos cumulativos desses direitos dos credores:

a) O capital préprio da sociedade, tal como resultante das contas
de exercicio ou de contas intercalares elaboradas pelo 6rgio de
administragdo e aprovadas hé mais® de trés meses, ser inferior
a0 capital social®; '

b) Encontrarem-se em mora (?) supetior a 90 dias créditos nao
'subordinados sobre a sociedade de valor superior 2 10% do total
de créditos ndo subordinados ou, no caso de se tratar de presta-
¢Oes de reembolso parcial de capital ou juros, estas respeitarem
a créditos nao subordinados de valor superior a 25% do total de
créditos ndo subordinados (art. 3.%, n.° 1);

— As nogdes de créditos subordinados e n3o subordmados relevantes
$20 as do art. 47 do CIRE (art. 3.°, n.° 2);

— A proposta deve provir de credores cujos créditos constituam, pelo
menos, deis tergos do total do passivo da sociedade (ndo se compu-
tando nele os créditos detidos por entidades piblicas ou por entida-
des integradas no setor publico empresarial, a ndo ser os das insti-
tuigdes de crédito ou sociedades financeiras) e amaiotia (do valor?)
dos créditos nao subordinados (art. 3., n.* 3 e 4);

~ Da proposta deve resultar que o capital proprio da sociedade apds o
aumento seja superior a0 valor do capital social & data da proposta
(art. 3.5,0.°9);

~ A proposta deve, em documento auténomo (?), prever o montante
do aumento do capital social a subscrever e realizar pelos credo-
res proponentes mediante a conversio em participacdes sociais de
créditos ndo subordinados de que sejam titulares, e fundamentar o
récio de conversdo de créditos em capital (art. 3%, n.° 3, alinea b), e

n.°5);

% Penso que a palavra «mais» surge por lapso, em vez de «aenos».

® Lembre-se que, em sentido muito diferente, do predmbulo consta: «Através da presente
proposta de lei, procura-se igualmente assegurar que a empresa que se encontre em situagio
de incumprimento perante os seus credores, tendo o5 seus capitais proprios negatives (..)» (itdlico

acrescentado).
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- A proposta deve ser acompanhada de relatdrio elaborado por revi-
sor oficial de contas ou contabilista certificado independente, em
funggo de a sociedade estar ou ndo sujeita a revisao legal de contas,
que demonstre a verificagio dos pressupostos dos direitos dos cre-
dores (art. 3.5, n.° 3, alinea a);

~ Aplica-se & proposta, com as necessirias adaptagdes, o dlsposto no
artigo 28 do CSC (art. 3.5, n.° 3);

~ A proposta pode também prever que o aumento de capital social
seja precedido de redugdio do capital social para cobertura de pre-
juizos, incluindo para zero ou outro montante inferior 20 minimo
estabelecido na lei para o respetivo tipo de sociedade (art. 3.5, n.°
6)24;

~ No entanto, 2 redugdo do capital social a zero s6 ¢ admissivel se for
de presumir que em liquidaggo integral do patriménio da sociedade
ndo subsistiria qualquer remanescente a distribuir pelos sécms (art.
35,075

~ A proposta pode ainda prever a alteragao do tipo da sociedade (ie.,
a sua transformacio)®, bem como a exclusio de todos os sécios,
desde que as partes sociais sejam destituidas de qualquer valor (art.
35n°8);

~ A proposta deve ser acompanhada de projeto de alteracio dos esta-
tutos da sociedade (art. 3.%, n.° 8);

- Ossdcios gozam de preferéncia (2)% no aumento de capital, podendo
obstar, total ou parcialmente, A conversdo proposta mediante a subs-
cri¢ao de realizagio em dinheiro de novas participaces, ficando o
valor da realizacdo destinado obrigatotiamente 4 amortizagio dos
créditos que por forga dessa subscricio deixarem de ser convertidos
em capital (art. 3.°, n.°10);

* Note-se a semelhanga com a providéncia prevista, para o caso do plano de insolvéncia, no
art. 198, n.” 2, alinea a), do CIRE.

= Note-se a semelhanga com a condigio prevista, para o caso do plano de insolvéncia, no art.
198, n.° 3, do CIRE.

% Note-se a semelhanca com a prowdencta prevista, para o caso do plano de insclvénciz, no
art. 198, n.” 2, alinea d}, do CIRE.

7 E duvidoso que, conceitualmente se trate de direito de preferéncia, pois as prestaghes 2
realizar pelos sdcios sfo diferentes das prestagies a realizar pelos credores.
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~ 8¢ nem todos os socios exercerem o seu direito de preferéncia (2),
podem os preferentes (2) subscrever a parte de capital que cabe-
ria 20s demais, na proporgio das suas participagdes® (art. 3.°,
nt11);

— Caso ndo haja subscrigbes de sdcios, no exercicio da preferéncia (2),
correspondentes 2 totalidade do valor das novas entradas constante
da proposta, o valor das entradas em dinheiro que sejam efetiva-
mente realizadas serd aplicado na amortizacio dos créditos que dei-
xem de ser convertidos em capital proporcionalmente ao montante
dos mesmos e com respeito pela prioridade que lhes caiba (art. 3.,
n.°12);

- Uma vez recebida a proposta de conversido, deve ser imediatamente
convocada assembleia geral da sociedade, paradCorrer no prazo de
60 dias a contar da data d€recegdo da proposta, com o objetivo de
aprovar ou recusar os projetos de deliberagdes constantes da pro-
posta (art. 4.°, n.° 1);

~ A sociedade pode acordar com os credores modificagbes & proposta,
as quais devem ser facultadas aos sécios dentro dos prazos legais e
contratuais de convocacio da assembleia geral da sociedade (art. 4.7,
0n.°2y; '

- Sendo recusada a proposta, ou ndo sendo executadas as deliberacdes
nela previstas no prazo de 90 dias a contar da data da sua recegio,
os credores proponentes podem requerer (a0 tribunal competente
para o processo de insolvéncia) o suprimento judicial da deliberaggo
de alteracdo social (art. 4.° n.° 3);

- O requerimento de suprimento deve ser acompanhado dos seguin-

tes elementos:

a) A proposta de conversio, acompanhada de todos os documentos

que a tenham instruido;
b) O comprovativo da recusa da proposta, ou declaracio de que a
mesma ndo foi adotada;

# O projeto refere «agfies», mas creio ser lapso, pois é manifesta a intengiio de que o diploma
abranja sociedades de todos os tipos (comerciais).
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¢) Uma lista de credores conhecidos para além dos proponentes
(art. 5.5, n.° 1);

- Apds a recegdo do requerimento ¢ dos documentos que o devem
acompanhar, o juiz nomeia administrador judicial provisério (art.
5°,n.°1)

— A secretaria cabe:

a) Notiﬁcar os credores ndo proponentes que constem da lista
de créditos relacionados pelos requerentes da existéncia da
proposta; '

b) Publicar no portal Citius a lista proviséria de créditos (art. 5.°, n.°
2);

- Os outros credores dispem de 20 dias, a contar da data de publi-
cagdo no portal Citius do despacho de nomeacio de administrador
judicial provisério, para relacionarem os seus créditos e para indica-
rem se pretendem igualmente converter os seus créditos em capital,
devendo as comunicagdes ser remetidas ao administrador judicial
provisério (art. 5.°, n.° 3);

— No prazo de cinco dias a contar do fim do prazo para o relaciona-
mento de créditos, o administrador judicial provisério deve elaborar
uma lista proviséria de créditos (art. 5.%, n.° 3);

— A lista proviséria de créditos deve ser imediatamente apresentada
na secretaria do tribunal e publicada no portal Cifius (art. 5.9 n.° 4);

— A lista proviséria de créditos pode ser impugnada no prazo de cince
dias dteis (art. 5.°, n.° 4);

~ O juiz deve decidir sobre as impugnagdes apresentadas no prazo de
cinco dias titeis, 2 contar do fim do prazo para as impugnacdes (att.
5.°,n.°5);

— Nio havendo impugnagdes, a lista proviséria de créditos converte-
-se em lista definitiva (art. 5.°, n.° 6);

— Fixada 2 lista de créditos, o juiz deve proceder, no prazo de 10 dias,
4 andlise da proposta, devendo homologi-la se for da autoria de cre-
dores titulares de créditos correspondentes 3s maiorias exigidas e se
se verificarem 0s demais requisitos legais (art. 5.°, n.° 6);

— A sentenga homologatdria constitui titulo bastante para a redugao
de capital, aumento de capital, modificagio dos estatutos, transfor-
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magio e exclusio de sécios, bem como para a realizagdo dos respeti-
vos registos (art. 5.°, n.° 8)*;

— O processo de suprimento judicial em causa tem natureza urgente
(art. 5.5 n.° 9);

— No prazo de 30 dias 2 contar do trinsito em julgado da sentenga
homologatéria, os sécios podem adquirir ou fazer adquirir por ter-
ceiro por si indicado o capital da sociedade resultante da alterago,
pelo respetivo valor nominal, desde que igualmente adguiram ou
paguem na totalidade os créditos remanescentes sobre a sociedade,
detidos pelos credores proponentes (art. 6.°);

— Caso a sociedade seja declarada insolvente:

2) Caducam imediatamente a proposta € 2 deliberagio que tenha
sido tomada pelos sdcios;

b) Extingue-se o processo de suprimento judicial (art. 7.5, n° 1);

~ Uma vez registadas as alteracGes ao capital social a que haja lugar a0
abrigo do regime consagrado no diploma, a sociedade deve comumni-
car imediatamente as mesmas e o seu registo em qualquer processo
de insolvéncia que se encontre pendente, extinguindo-se a respe-
tiva instAncia, caso ndo haja ainda sido declarada e insolvéncia (art.

75,n°2)

9. Comentirio 2 técnica legislativa do projeto relativo & conversio

de créditos (de terceiros) em capital
No plano da técnica legislativa, o projeto exposto no nimero anterior

tem muitos defeitos, nomeadamente na ordenagio das proposicGes.
Seria fastidioso e indtil apresentar todos ou sequer a maioria, Ficam
alguns exemplos:
_ 86 a meio do texto (art. 4.% n.° 3) é enunciado que os credores tém
um direito mais forte do que o de fazer uma proposta...*;

 Note-se a semelhanca com os efeitos atribuidos 2 sentenca homologatéria do plano de

insolvéncta pelo art. 217, n.° 3, alinea b}, do CIRE,
% A clegante e desafiadora técnica literdria de comegar as narrativas a meio da histdria ndo se

recomenda nas leis...
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— O projeto refere sempre «credores», podendo gerar divida sobre se
um s6 credor que seja titular de crédito que corresponda aos requi-
sitos exigidos tem direito a apresentar a proposta de conversao;

- Oart. 3.2, n.° 1, estabelece com um dos pressupostos dos direitos dos
credores «O capiral préprio da sociedade (...) ser inferior ao capital
social», sem referir a medida da diferenga — parecendo bvio que
nio deve ser uma qualquer diferenga para menos do capital proprio
relativamente 2o capital social que deve autorizar interferéncias dos
credores®;

- O art. 3.°,n.° 1, estabelece como outro dos pressupostos dos direitos
dos credores que «Se encontrem em mora superior a 90 dias cré-
ditos» — o que levanta a duvida de saber se ao legistador quererd
mesmo referir mora (i.e., 2 ndo efetuacdo da prestagdo, ainda possi-
vel, no tempo devido, por causa imputdvel ao devedor), ou antes qual-
quer atraso no pagamento dos créditos por mais de 90 dias, mesmo
que por causa ndo imputdvel 20 devedor; se a referéncia for a mora,
muito havers, frequentemente, para discutir.. - o que néo parece
vidvel no &mbito do processo de suprimento judicial previsto no
projeto;

- O art. 3% n.° 1, menciona «prestagdes de reembolso parcial de capi-
tal ou juros» — 0 que ¢ pouco claro; a intengdo serd provavelmente
referir créditos emergentes de financiamentos, reembolsiveis em
prestagdes, mas melhor seria que o texto fosse mais claro;

- O art. 3°, n.° 3, exige que a proposta de conversao seja subscrita
por credores cujos créditos constituam «a maioria dos créditos ndo
subordinados» — 0 que, tomado 4 letra, ¢ diferente de créditos que
representem mais de 50% do passivo ndo subordinado..;

— O art. 32, n.° 6, determina redundantemente que «O aumento de
capital social pode ainda ser precedido de redugio prévia do capital
social ()

~ Como j4 avangado em nota, o art. 3.% n.° 11, refere «agdes», quando
deveria referir «participagbes»;

- O art. 3.° n,° 8, comeqga por enunciar uma regra que, no contexto,
tem natureza instrumental («A proposta a que se refere o presente

3 Lembre-se que o art. 35 s6 manda tocar a rebate quando «metade do capital social se

encontra petdido»,
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artigo deve ser acompanhada de projetos de alteragdo dos estatu-
tos da sociedade»), para depois enunciar uma regra CoIm natureza
substancial - que, de resto, abarca duas possibilidade berm diferen-
tes, numa reunido inconveniente («e, quando aplicivel, pode prever
a transformacio da sociedade noutra de tipo distinto, bem como a
exclusdo de todos os sécios, desde que as partes sociais sejam desti-
tufdas de qualquer valor»);

- O mesmo art. 3.% n.° 8, ao determinar que «A proposta 2 quc se
refere o presente artigo (...) pode prever a transformacio da socie-
dade noutra de tipo distinto (...)», usa a palavra «gociedade» para
referit a sociedade concretamente em causa ¢ a palavra «noutra»
para referir «gociedade» em geral;

~ O art. 3° n.° 9, determina que «Apds 0 aumento, o capital proprio
da sociedade tem de ser superior o valor do capital social & data da
proposta» - 0 que parece implicar que haja sempre «operagOes har-

_ ménio», sem que se perceba a razdo de ser da exigéncia;

- O art. 5.° fixa trés prazos de cinco dias, sendo dois deles (ns4 ¢ 5)
de dias «iteis» e outro nio (n.° 3).

Esperemos que o texto 2 publicar no Didrio da Reptiblica tenha qua-
lidade mais elevada.

10. Comentirio de politica legislativa ao projeto relativo a conver-
s3o de créditos (de terceiros) em capital
Tenho duvidas fortes sobre a utilidade do diploma.

Em primejro lugar, por poucos sercm os casos em que h4 credores
interessados na conversio dos seus créditos em capital de sociedades 2
beira da insolvéncia, e menos ainda de grupos de credores - sobretudo
ndo estando «sinalizadas» entidades as quais caiba um papel federador.

Em segundo lugar, por me parecer ingénua a ideia de que propostas
de credores com os contetidos previstos serdo aceites pelos sdcios. Nos
pOUCOS Casos em (ue essa aceitagdo possa ter lugar, a negociagdo serd,
mmais eficazmente, feita & margem do previsto no diploma.

Em terceiro lugar, por atribuir escassa probabilidade a que a pressdo
(?) desencadeada pela apresentagio da proposta doscredores possa levar
os sécios a subscreverem aumentos de capital que, na auséncia dessa

pressio (?), ndo subscreverian.
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Em guarto lugar, por julgar irrealista o recurso ao suprimento judi-
cial, seja pela demora a ele inerente, seja pelo efeito destrutivo para a
sociedade devedora da publicidade que tal processo acarreta, A salvagio
de empresas em dificuldades, salvas raras excegbes, ndo se alcanga com
processos judiciais.

Finalmente, fazendo algumas observagbes sobre preceitos em espe-
cial, noto: :

— (Neste caso repetindo) Nio deve ser uma qualquer diferenca para

menos do capital préprio relativamente ao capital social a legitimar

interferéncias dos credores;
- E duvidoso que o pressuposto relativo 20s ricios de créditos em

mora nio seja também demasiado largo;
— A possibilidade de intervengio de credores nfo requerentes e nao
relacionados pelos ndo requerentes parece demasiado estreita®,

Termino fazendo votos de que o meu pessimismo s¢ mostre errado,

Julho de 2017

% Para outra apreciagio do projeto de diploma, v. José FERrEIRA GOMES e CATARINA MON-
TEIRO P1RES, «Resposta 2 Consulta Puiblica Relativa ao Projeto de Proposta de Lel que Aprova
o Regime Juridico de Conversio de Créditos em Capitals, in Revista de Direfto das Sociedadss,

ano IX/2017,1, pp. 144 e ss.
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