‘Financiamento da aguisigdo de bens e servigos

Os efeitos perversos da reivindicacfio
de exclusividade das SFAC

A re'iv'indié.a_'(:;éo de uma area. de exclusividade para.as SFAC pode ter

Os principais problemas do
regime juridico das Sociedades
Financeiras para Aquisigies a
Crédito (SFAC)estio relaciona-
dos com a problematica da espe-
cializagdo das empresas finan-
ceiras,

E o caso do problema do
&mbitodeactividade; das opera-
es que the siic - oo deverfam
ser —permitidas e das operagbes
que lhe 530 - ou deveriam ser
reservadas,

Antes de comegar, sob tal
dptica, a discussio desses pro-
blemas de regime tenho, porém,
de chamar a atengio para que a
ideia de especializagdo, nomea-
damente quando aplicada is
empresasdeum sectoreconfmi-

- co,éumaideiaambigua, Muitas
vezeséapresentadaapenascomo
resultado . dé um processd o
comoum obja_c’t‘i-va.‘_ Noentaito,

nonmalmente, & especializagio

- adaineisé Tato;
damodo como ay coisas s30, na
sequéncia dasCoisas queaconte-

efeitos perversos - dado nao sel_?,pt)ss‘l'vel'imp'et_:l

 totalmente que

~.a funcio de erédito seja desempenhada por empresas nido financeiras.

ceram. O englobamento de uma
série de realidades num conceito
- a generalizagZo - € posteriora
essasmesmasrealidades ea ideia
de especializaglio, por vezes,
nadamais & do que o reavivar da
conscidneiza de que sob um con-
ceito geral existem realidades
diversas.

A ideia de «empresa finan-
ceira» faz esquecer que a major
parte desses tipos de empresas
nasceram antes de suigir a ideia
queosagluting. Asseguradoras,
0s baricos, as empresas de facto-
ring, a5 empresas deeasing, os
fundos de investimento e as so-
ciedades sias gestoras, as Socie-
dadss emitentes < cartdes de
crédito, as sociedades de capital

de risco nio nasceram de uma
vontade de especializagio de
quem antes exercia uma activi-
dade bdsica comum de que as
novas actividades se tenham se-
pasado por especializagiio, Na
suanmaioria, as primeiras empre-
sas desses 1ipos nasceram sobre
si préprias — ¢ s6 depois surgiu
quem assinalasse os fragos que
a5 mesmas tinham em comum
com empresas de outros tipos.

Dizer isto 1o sigaifica dizer-

que a realidade social precede
necessarfamente o Direito. Vis-
ths caso a caso, as relagdes de
precedéncia entre as realidades
sociais ¢ a5 Tegras ditadis-pelo
Estadorevelar uma vezesapre-
cedéncin daguelas sobre estas &

outras vezes 0 contrdrio. Scbee- |

tudo em paises gue n&o desem-
penham um papef precursor, 08
legisladores, muitas vezes, ante-
cipam-s¢ 3s iniciativas dos indi-
viduos e promovem-nas, -

O fendmeno da especializa-
¢aodasempresas financeirasnio
foge a estas consideragdes ge-
ras. Nalguns pafses {tendencial-
mente naqueles que foram na
vanguarda de desenvelvimento
do negdcios financeiras), a fon-
te primeira da specidlizagao foi
0-génio inventivo dos homens
denégdcios. Noutros, essa fonte
foi a lei: os seus legisladores,
normalmente inspitando-se pre-
cisamente nas experiéncias dos,
pafses daguele primeizo tipo,

desenharam quadros legais que
puseram 3 disposigio dos em-
resérios e estes passaram a utj-
lizé-los (s vezes em larga esca-
Ia, owiras vezes em pequena es-
cala e nalguns casos nem sequer
o chegaram 2 fazer, deixando a
lei ficar <Jetra mortas),

Evolugiio do sistema
financeiro portugués

Em Portugal ndo hé wradiciio
de especializagdo bancdria. As
ligaes do professor da disciplina
de Economia Politica que tive
no I°ano do meu cursa de Direi-
to, no infcio da década de 70,
conclufam ocapitulo relativo ao
«crédito dizendo que a «expo-

sigio precedente{...) mostraque
a especializagio banciriz nio é
alheia  estrutura bancéria naci-
onal», mas a verdadeé que nessa
exposigho vio s¢ citava rentum
exemplo portugués a propésito
de virios tipos de instiuigdes
banciriasespecializadzsque nela
eram zeferidas: «bill brokerss,
«discount housess, «exchange
banks», abancos de negécioss,
asociedades financeiras de tipo
suigon, etc..

Por cutro lade, h trinta anos
néio existiam empresas financei-
ras que ndlo fossem de tipo ban-
ciirio e 4 data do 25 de Abril as
MeSmas eram pouco mais gue
inexistentes. Como j4 alguém
escrevell, «o8 anos 80 foram o
bergo do processo de desenvol-
vimento do sistema financeiro
portuguéss,

Nos anos 50 ¢ 60 houve uma
profunda reforma legislativa na
drea das empresas financeiras
(com exclusdo das seguradoras)
que fixou quadres que se manti-

A socledade evolui quase que naturalments, Mo entanto, todos
sabemos como em determinadas fases da vida, dos negécles ou

das empresas,

é indispensével o esplrito de Inter-gjuda e a gbten-

¢Ho de Know-how especiafizado, A PSA, somo Sociedade Finan-
celra, tam a funpdo social de ajudar a proporcionar contorto,

seguranga e bem estar, a quem procura solugGes imediatas e verda-
deiramente ajustadas. Desde ha seis anos, que a PSA e os seus
produtos financeiros, 1ém side din&micos impulsionadores do mer-
cado automévef em Portugal. A mola

negdcios. Nao dispanse esta elastividade.

de imiméros e hem sucedidos

PSA ii

PSA CREDITOQ
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veramn em vigor até 2o Regiime
Geral dasinstitwictes de Crédito
e das Sociedades Financeiras
{adiante RGICSF),. aprovado
peloDec.-Lei 29892, de 31 de
Dezembro.

Segundo os Dec.-Leis 41/
403, deZTdeNovembrode 1957 ’

1959, as instiiuiges de
dividiam- seemmsumtnsdecré—
dito do Estado, bancas emisso:
tes, bancos comerciais e estabe-
lecimentosespeociais de crédito.
Esta (ltima categoria abrangia
o bancos de investimento, as
caixas econdmicas, as coopeia-
tivas de ceédita e o Ciédito Pre-
dial Portuguss. Os mesmos -di-
plomas réferiari:se ainda s bol-
sas, 405 COMElores & ﬂs casad de
cimbio, para dizer que as mes-
mas desemperhavam «fungdes
auxiliares dg créditor,

Mais tarde; veio o Dec.-Lei
461302, de 27 de Abtil de 1965,
acréscentar ao-elenco. des em-
presas finangeirasas institnicdes
parabaficArias, quedefiniu como
asempresas quendo sendo insti-
tuigBes de crédito nem exercen-
do funges auxiliares de crédito,

- exermamalgumaﬁmg.ao decré-
dito,oi1 qualquer activi
pudesseai'ectar .
o funcicnamento dos mercados
monetdrio ¢ financeiro. Depdis
detal definigiio, olegislador apre-

{Continua na pégina &)

Compram quase tudo! Mas hé coisas que nao se compram e que
86 0 cartio BES CLASSIC the dd. )
Dé-lhe seguranga através de um conJunto aliciante de Segurus.

. Pmtecgao as mpras.

L& Acesso -gratuito. ao cartdo Avis Wizard.
: atu:to ) semg:os de assmténcla medwa e de’ vnagem

‘mco ESPIRITO SANTO

OSEIBANGDDESEMPHE
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do que a simples classificacio
dasinstitnigdes—e sdisso, abem
dizer, se fezn,

Como j4 ateds se referiu, s6
muitomaistecentementeé que
sistema financeiro (hoc sensn)
portugods comegou .4 tomar &

vastimento.
Seguiram-se ancs em que o3
Govemos estiveram sobretudo
interessados na reforma dalegis-
lagi0 relativa aos bancos: atites
de mais, 2 alteragio da lei cha-
mada de delimitago de sectores
daactividadeecondmica (Lei 46/
{17, de 8 de Julho), noseatido de
passar 4 sex permitido a empre-
$as privadas o exercicio.da acti-
vidade bancdria (Lei 11/83, de
16 de Agosto, & Dec.-Lei 406/
/83, de 19 de Novembro) e, de-
pois, no estabelecimento de re-
gras inovadoras sobre a consti-
tefgdo e funciohamento de ban-
cos privados (Dec.-Lei 51/84,
de 11 de Fevereiro),
* De1985sdoos diplomas que
cnaramasSGl'l e0s quereforma-
p =f_undus de mvesnmantos

seivolvi-
“Iento da reféréncia is socieda-
des de factonng constante- do
D, -Lei 46.302. Emi 1987 foi a
vez das SACEG,
Especialmente importante foi
o ano de 1988: por um lado,
trouxe o fim dos corretores de
holsa tradicionals, a reformula-
a0 do regime das sociedades
cometoras (j4 previstas desde

. 1974) e a criagdodas sociedades

financeitas de coretagem; por

- oiltro Jado, trouxe a criagin de

oyfas figuras novas como as
SGPS, associedades gestorasde
patriménios e as sociedades de
famen_to empresarial; por outra
1ado ainda, trowxe 3 revisdo de

[T

sociedadeés médiddoras do mer-' ‘
Asipaduamoneito s 03

raram «a grande reforma do sec-
tor financeirow, )

... Alguns do tipes de emipresas
cst osapamrda 1979 viram o
juadzimierito e qualifica-

_gﬁu ser alterado ao longe dos

-andi$,” No entanito, a5 SFAC (tal

coa-as sociedades deJeasing ¢ -

as de factoring) nasceram como
parabancarias ¢ assim se manti-
veram até 4 extingfo da catego-
tia em ¢ansa pelo RGICSF ¢ &
st simultinea “promogio” a
instituigdes de crédito.
Independentemente das mo-
dificacties do estaruto de cada
tipo de empresa, é um facto gue
a partir de 1979 o sisterna finan-
ceiro portugués (no sentido do
conjunto das empresas com fun-
¢les essencialmente financeiras,
exchiindo as seguradoras) evo-
luin no sentido da especializa-
géo. Surgiram empresas detipos
até af inexistentes, dedicadas i

néo-teve de criar novos tipos de
cmpresas finaniceiras; Hmitou-
<ge & Fe-arrumar os j4 existentes,
reagrupando 04 1§ duas (nicas
catggorias que passaram.a exis-
ur; msumlgoesdectéduoesoct-
edades financeiras, - -
lmpcmante é também suhh—
nhar que o RGICSF consagrou
claramente que a generalidade
das espécies de empresas finan-
ceiras estd obrigadz a_ter uma
vocagdo determinada: S6 os
bancos ¢4 Caixa Getal de Depé-

sitos s0 empresas de. Ambito .

universal; asdemais instituigtes
de crédito e todas as sociedades
financeiras tém de ser especiali-
zadas (arts. 4°e 7° do RGICSF).

. Caracteristicas.
" do sistema financeiro

O conjunto formade pelos
tipos de instituigdes em causa

'invesﬁmeﬁto), ete.. Por outre

lado, mesmo ¢s elementos do
natureza semethante a que  lei

- Tecorse 0 se encontram todos
0 esmo nivel de generabida- -

de: o ‘mituo on a aherhira de

" .crédito sdo, se dilvida, mais

abrangenies que.o factoringou i
concessao de- crédito. or Teio
de cartdes. I

Aoutroterpo, aoestabelecl-
mentodas varias espécies de ins-
tituigdes nao preside qualquer
prepdsito de exaustio:..0:todo
por elas constitufdo nfo. corres-
ponde & totalidede potencial do
género — sendo Feil assinalar
£e5pagos entre 0s lipos—e o gran
de especializagdo de cada tipo
ndo € idéntico,

A-razio de tudo isto.é sim-
ples: as espécies legais de socie-
dades financeiras tendem a cor-
responder a realidades sociais -
observadas nonosso Pafs ounou-

sobre créditos adquiridos ¢ a

prestagio de parantias (v, art, 2°

do Dec.-Lzi 49/89),
Dir-se-iaque, no domfniodag

. OperagBes activas, as SFAC po-

denu fazer quase tudo. Podem
concéder crédito a curto, médio

. ou lengo prazo. Podem fazé-lo
- -’aemprests ou a consumidores.
IR mbord as 5ias operagues e

.oham dé se vincidar 3 aquisigio
de bens 9 ol servigos, a verdada &
85 bens ol servigos sdo

i [sobremda Hioje; apts a elimi-
- nagfio, pelo Dec,Lei 63194, de

28'déTevereiro, das restrigtes 4
venda-a prestagbes) quaisquer
unis - o & quase Gaica excep-
¢io dos imdveis (acoritecendo
que mesmos em relagio a estes
86 épro;bldo ofinanciamentoda

- aguisiglo, sendo, pois, permiti-
- do o financiamento da sia repa-

ragdo e meloramento).
Paraexpressar estemaior gran
de indefinigdo do objecto das
SFAC relativainente aos objec-
tos de outras empresas finance;-
125, costumo dizer que «corist-
tuir uma SFAC» ndo & um pro-
jectoempresarial definido como
oéaconstitniciodeempresas de
outros tipos, nomeadamente as
sociedades de locagdo financei-

1a. AsSFACfiosioumtipode-

empresa financeira Siwado no
mesmo plane da maioria dos
outros: sio um «macro-tipoy,
onde:se podem identificar vérios
sub-tipos passfueis. -
No-entanto, t&m:se-ouvido
queixas dbs- responsdveds. das

empresas do sector. qianto 43 -

limitagPes legaisd actividade das
mesmas, A verdade é que, dei-

xando de Tado o tema da capta- -

¢ao de.fundos e os problemas
fiscais, tais limitacGes derivavam
quasetedasdaregra (art. 3°,n° 1,
-alinea b)} que impBe 3 opera-
ges das SFAC restricGes idénti-
Ccag:as tragadas para as vendas a
prestagbes — tendo essas limita-
¢les desaparecido por forga da
-eliminaghic destas restriges (pelo

“referido Dec.-Lei 63/94),

:+:Vale, porém, a pena ver, em
particular, virios outros dos pro-
blemas que t8m sido discutidos..

A face dalei actual, é fora de
divida gue as SFAC tanto po-

SFAC e
ti:ﬁntlnnn;in dé pagia ). - partédalégislagiodosanosime- explomgaodeapenasumupo ou naoeslstemauco Aca:actenza tros pafses. Oeiiprocessofun-  dem actuaraccampo o crédito
sentavaoscguinteelencoexem- diatamenteanteriores; nomeads-  drca de nepticio. Sed cerfoque o das véias-espécies dg 1_nsu-_ damental de formu]agio ugoéa  aoconsume, como fora dele.
phfscativ dos tipos de institui- mente da relativa aos fondos de ok ; e+ tuigBes nio obedece dum crité- . dedugio masa. mdug:ao
¢Bes emcausa: sociedades ges-  investimento e 4 sociedadés  sas financeitas que:anossa el  rio.dnico.  A-naturezd dos ele- Restrlgao das SEAC
toras de fundos, sociedades  medindoras do inercadd more- aindanfopreve{(vig:sociedades  meritos a quealleirecome paaa Caractenst:eas ao crédito ao consume
financeiras ¢ de investimen: - tdrio. ‘ définicdo de cada tipo de insti- ‘das; SFAC L
103, sociedadés-de financia- Finalmeite, 1989 fm cano - dio Inputacﬁno), a vcrdade €  tuiglo & diversa de uns casos ] ‘ . Os.autor.es dq@ymBranco
mento de venidas 4 prazo e damossafi igura; asSFAC (Dec.-- que olequedos ipos de empre- pa.l'ﬂ os-outrds: tipo’ de negdc:o . Quandoatentamos noscrité-  sobte ‘o Sistem ‘Financeiros
sotiedades de Tobrangd de 606 LeT 49780, de 22 de Tevereira), 588 PEVistos nanos- §de " Hogadoptados peloPec. Leid9/ - manifestaramesehesitantes quan-
" dites, nomeadamente as de fac- Bstasleis, niasuainaloda, o salei § f4-mnito aiiipho. 189 pira delbnitaido duactivi-  to ao &mbita de'actividade: das
wring. ' ficarain letra piofte; antespossi- O RGICSF, "que se propds . dadedas SFAC, nomeatamente  SFAC. Escréverath qué <a re-
“Tudgisto, porém, no levou  bilitarame fbmeri'tamm onascis  reformar «aregulamentagao ge- porcnmparagaocomo quesuce-  gulamenta¢do das SFAC deve
aumaespecializagiosigrificati- menio de empresas dos tipos  ral do sisteinia finangeird portu mgqupmsfrequenEep;eq;eysa— ‘de’com a5 demaig institwighies - delimitar com mais rigor o Sen
vo. Como escreven Simdes Pa-  nelag prewsm Acomparifiadas  guds, comexclusandos sectores:  do), tipo derbeneficidrio do cié: finddceiras, -notamos  que- as  campo-de actividades, mias oo
tricié, seo conraniodoquesuce-  de onitras medidas sobreos pro-  de seguros ¢ de fundos de pen-  dito (v.g., sociedades de dcs;nf SFAC foram camctenzadas so-  fizeram nenhunm.sugesta? vee-
deu: noufrds pafses, ndo foi a  ditoseos mercaddsﬁmnqeiros, sbes» (consoante enuncion ©  volvimento regional)," duragio - bretudo pelas formas deconces- men.te, tendo dclxadcl apends
priitica du'especializagio quele-  sobremdoapartirde 1985, 0pe-  predmbulo doDec.-L1ei298/92),  do créditp (v.g, sopiedades de  sdo llIchi‘_E,fI.th cam aassinativel escrito que cuma solugiio a con-
vou 3 respectiva consagragio . . L o o : particularidade de essas f?rmas siderarseriaa de esta.belecerque
legal; amtés cofn £41e e preten- = abrangerem as mais clissicas e a8 SFAC t8m por abjecto excly-
‘ dgumplamu: aquela» 86 que * gerais: @ muituo, 2 abertura de sivoo ﬁna_uctamemo de aquisi-
rer-se-m imposte (...} algo mais b crédito, o descorito, outras fign- o a crédito de bens e servigos
ras de antecipaghio de fondos  deéopsumo final e bens méveis

classificdveis: como imobiliza-
¢Bes corpireas das empresasy,
para além de terem ainda deixa-
do registado que a0 Conselho
para o Sistema Financeiro se
manifestou uma opinide de que
as SFAC deveriam ficar limita-
das 20 financiamento da aquisi-
¢fo de bens- de consumo dura-
douro. -

Comio & sah:da. surglram
depois projectos dediplomaque
restringem mesmo # dctividade
das SFAC aosbens de tonsumo
duradouro (g aos servicos). Jus-
tificar-se-A tal restrigio?

Tomar posi¢he nesta matéria
étomarpoanauquamoaespem—
YizagAio do sistema financeiro,
desejvel a especializaciio das
empresas em fungdo do tipo.de
actividade? Sendo-o, justificar-
se-d impor essa especializagiio?

Nio tenho a veleidade de ter
a1esposta certa para ajs proble-
mas. Atrevo-me, no entanto; a
dizer que a restrigio do fmbito-
.de actividade das SFAC ao cré-
dito a0.consumo é contraditdria
comumaouu‘amedidaquecnns-
tadeum outro projectodediplo-
ma: 4 aberhiza 45 sociedades de
locagio fiianceira da possibili-
dade de financiarem bens de
consumo duradourd: Restringir
o campo de actividade de umas
empfesas, impondo-um aceésci-
modeespécializagio; e alargaro
campe de actividade-de outras
SMpTEsas; poss:bmtandoamva-
5o do campo. das primeiras, &
que parece nio fazer séntido,,

Os carties de erédito

“Creio ser opinido: corrente
que, 3 face da lei vigente, as
SFACutio podem emitir carties
de crédito. Nunca vi qualguer
estudo sobre o prablema, ras
preswno que 4 base comum da’
opinido seja o n° 3 da Pomana
360173, de 23 de Maio, segundo
oqual «a actividade da emisso
de carties de crédito sé podeser
exercidaporsociedadecomesse
objecto social, constituida & ap-
torizada ao abrigo da legislacin
reguladoradas instituigGes para-
bancirias, cupor instimigdes de
créditon. Obviamente, essa opi-

vy sy

vi. sﬂw\mma BﬂﬂMﬁMiw
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nido desconsidera ~e parece-me
québem ~ a circunstfincia de,
entreianto, & SFAC terem sido
“promovidas” a instimigdes de
crédito: Ainda contra a possibi-
hdadedeasSFACemmemcm_'-
i0es de crédito jogardo 0s arts.
#4,0%1¢3,6°,0°1, alineac),c
§* do RGICSF. Embora haja
¢lementos também em sentido
contrério, prescindo de discutir,
de; momento, 5¢_esta opuuao
corrente & comrecta.
Independentemente dela,
comoé sabido, vérias SFAC es-
to.a gerir cartdes de cédito a0
abrigo de acordos com bancos

que dssumem a Htwlaridade da. - |

emisso. Se & certo que setrati:

de ges!ao ¢ o de- emsssio {e -
esta distirigdo, embora pio tele-. ¢

vepar o RGICSF, podsrélevar
paraefeitosda Portaria 360/73),
avendadeéqueatitularidadedos
bancos parece, 3s: vezes, mera-~
megte formal.
A pretensio das SFAC de
podercm emitir cartesde crédi-
_ toé irrecusivel, sobretudo se se
entender gue as SFAC se devem
especializarnocréditoaoconsu-
me, Qs cartes de coédito sio

L instramento indispensdvel

neste tipo de actividade.

mente a emisséo dé cartdes de
crédito “destinados & aquisicfo,
potelas financifvel, de bens ou
servigos”™. Fagaum-se, pois, votos
para que o projécto e tofe 16l

As SFAC e ofactoring

0 Banco de Poitigal, por
meio da sua carta-circular

" delimitacio (e AvisodoBanco

de Poitugal-n° 4/91, publicado
pa 2" Série-a 25 de Margo de

1991, fi-la 56 patcialmienite).

Conclui-se, assim, queasolugfio

. dos dois problemas deve ser fei-

1a sinultaneamente,

‘Creio que, em Portugal; nas
ntas caracterizadoras do factd-
fing deve enittar o SETVIED de

cobrangs decréditose, portantn;

que se alguma actividade deve
sor impedida 5 SFAQ eladeve
serapenas adafealizagio desie
servigo de cobrangd. . -

Embomseconhegamfonnas :
de faclonng sEm semgu de co-
- . lativa das empresas ﬂnancelm

excl:mwdade (36 quebradnpela

detais empresas 130 podem

CXEICer funqoes crediticias, -

« s vezes com base e ta!s
preceitos, outras vezes comi bisse
noutras consideragGes, tém sur-
gldo vozes a teivindicar para as
SFAC a exclusividade da dréa
ondeactuam. - %

Essa réivindicagdo, no. meu
énitender, podeter, paraas SFAC,
efeifos perversos.

A lei reserva 35 instituigties
decréditoe ssociedades finan-
ceitas o éxercicio das activida-
des de erédito (art. 8°, n° 2, do
RGICSF) &€ dbvio quealégma
de especmhu&io porvia legis-

oportunidades, cm fungho de

virias coudlcmnantes, nomea-
damente das Tels, mas péo frera-
menteem funglo davontadedos
legisladores, * Alids; 0o é por
acaso-que. finitos dos - grupos
empresariais que detém SFAC,

- detfm também einpresas que,

sob outfas formas gcondmicas ¢
juridicas, aciiam nomesmiocam-
podeactividade queas SPAC...

~ Aceste propdsito vale 4 pena
recordar gie’o ait. 12 do Dec.-
Lei 49/89, por i Tado; obriga-
vaasentidades queexercessema
actividade. nele regulada a, no
prazo de seismeses; PrOmover 4
sud «transformagdor em SFAC
€, poroutro, Naesteira dojé refe-
ridoart. 47, vedavaa tais entida-
des, findo o pram ém quesmo,

das prevmtns nas mgxas sabre
vendasapresmgoes)semustou

penalizantecm comparagdocomi

05 quadros das actividades de

oufTas’ empiesas; o convite-or-
dem do Deci-Lei 49/89 foi por
uns claramente recusado € por
oulros 5 parclalmente aceite,

0 enquadramento :
das SFAC como
inshhngoes de crédito

-AsSFACfo‘ram crigdascomo
instituigBes parabancérias .(art.
2°do Dec.-Lei-49/89, de 22 de
Fevexeino). - O RGICSF “pro-

moven-as™ a instithigges de cré-

dito, tal com o fez:em religio

" &s sociedades de leasing, 3s so-

ciedades de facfuﬁng € 35 socie-

" piiblico fundes reembolsdveis,

arguméntou-s¢, ho noséo Pafs,”
sobietudo, com a cireunstineia
s elas estarem, tal como g6 98-

mais instisighes de crédito, an-

tdrizadas aemitir uhﬁgaqﬁes'de
caixd. -

Axdemdequeaquahﬁmgio
dasSFAC—edasdemmsemgre- L
sasabrangidas —tema vantagéis-
deIhes daro chamado passapor-
te comunitério, no sentido da
Segmda Directiva de Coorde-
naqanBancém,naomeconveu—
e,

Por um lado, son céptlm
quanto iis potencialidades de
expansio. das nossas empresas
finainceiras détaltipona Europs:
Por dutro. lado; mada: mpedm‘

adde.-

o se amhmdn apenas-a- algumas

das empresas deais tipos (que-
Ias que atingissem certa dimen-
siio ourecehessemefectivamen-
te do_ piiblicofundos reembolss-
veis o correspondessem a-0u-
tros requisitos); €:n0 a todas.-
Acresce que, tenido envista
oDireito Cornitdrio, acoloca-
o dos fipos de empresis.am
causa na categoria das instituf-
‘¢Besde crédito fem obngatqna
mente, - consequéncias importan-
além, da.

gaimids
consequéncias {isto €, algumas

" das regras que o Direito Comu-
" nitdrig dita para as instituigdes.

de crédito) parecem-me injusti-

* ficadase negativas quando apli-

cévels a boa parte das empresas
portuguesas abrangidas fela
apromogdor a institvigles de
crédito.
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o° 103/N-DSB, da 12/5/92, in- . ting; dando-lheoexclisivo(face - universalidade docampo deac-  exercicio da actividade pripria  dades de investimento. E o caso das repras sobre
terpreton alegislagiorelativaao  atodesos outros ipos deempre-  tuagiodos babcos); Averdade, dasSFAC. | _ Emminbaopinifio,essaapro-  transmissdode posigos societd-
factoring e 45 SFAC demoldea  sas, com excepgho dos bancos)  ‘porém; équeemrehgaoﬁsSFAC “Aiquemse dirigiiacolegisla-  moegAonéinjustificadaendoatin-  nias importantes. Os pesados
“Testingiradreadeactividadedas  dessa actividade; impde que'se  umataldreanfiopodeteromes-  dor? Aninguémemparticular?  geosobjectivosquevisariaatine  deveres deinformagfodainten-
SFAC, jé que, segundo tal inter- fagamenm;;aca’racleﬁmqa?oda mo sen_tido que temémrela_gﬁua Tendencialmente, a um conjun-  pir. Recapitulo agora o que so-  giiodeadquiriroualienar as cha-
pretagiio, as SFAC teriam dene-  figiira as suas notas mais fpicas  outfos tipus deempresas, como  tovazio? Ona alguém determi-  _ bre 0 assunto fA escrevi. madas participages qualifica-
gociarscadaoperagdodecrédito - ainda que ndo omnipresentes, - &y ‘sociedades de: factoringoude  pado? - Arequalificagioemcausafol  dasea pogsibilidade de as auto-
..isoladamentes enfioseriaad-  Deouromudoalargarseindes-  locigho financeima: Crelo nfo correrriscosapos-  possibilitada pela definicho co-  ridades se oporem a essa opera:
missfvel o financiamento em  medidamenteadrea deactivida- Adefesadeumadreadeex-  tudoenmtqueolegisladorhist-  munitdria deinstimigiesdecrs-  gdio sdo cautelas que s podei
conta corrente ao cedentes. de (e de exclusive..) dotipode  clusividadeobrigariaddelimits-  ricosedirigiadsempresasquese  dito— «ernpresa cuja actividade  justificar em relagéio a empribis
ApesardeoBancods Porfu-  empresas em causa, ¢io clara da mesma, ou sgja, & dedicam 2 adquirir bens, sobre-  consiste em receber do piblico  que recebem fundos do péblico,
gal fazer anteceder & Gltimadas - - definigdo maisprecisadoobjec-  tudobensdeconsumoduradon-  depdsitos ou outros fondos re-  mas ndo emtelagiio a empresas
frases citadas da expressio A reivindicagio deuma ' to das SFAC: reivindicaroex- 10, s0b encomends de clientes,  embolsiveis e conceder.crédito  financeiras que nfio os recehem,
«comoédbvios,ainterpretagio  -avea de-exclusividade clusivo do financiamento da  para propiciarem a estes o dis-  por sua propria conta” (subki-  sobretudo quando sejam de pe-
do Banco de Portugal é franca- para as SFAC aquisigic de bens e servigos € frute dos mesmos ¢, posterior-  phado meu) - e motivada pela  quena dimensdo. Ora, muitas
mentediscutivel-parando dlz.er reivindicar o exclusivo de gran-  mente, a sua aquisico. Tais  ambigdo de'dar As empresas  dasempresas <promovidas» ca-
o ponenplassveli oo oo 9/ de parte da actividade credlt{cm empresas (nomeadamente,asdo  abrangidas o chamade «passa-  bem precisaments nesta segun-
“Dévido & vérias modah - 17 * .chamado ALD)contomavamas  porte comamitdrion; qué o en-  da categoria,
des que pode assuinireds virias  das SFAC nfio pode ser deseu- eria, pois restrigies Avendaapresmgnes e  quadramento como sociedades -AQuirotempo, acontecemn-_
fungdies que pode desempenhar  volvida porqualquer ouraenti-  se fosse no sentido da-resl:rigio faziam-no: desenquadradamen-  financeiras ndo lhes garantiria,.  daquea directivas comunitérias
émuito diffci caracterizerofac-  dade, comexceppfodasinstiti-  do actual campo de actividede  te da legislagio sobre empresas  Alids, 0 mesmo, ou semelhante,  também ohrigam a dar a certas
toring. Uma coisa, porém, €  glesdzcréditoe de outrasinsti-  das SFAC, nomeadamente no  financeiras, fizeram os legisladores de ou-  instituiches financeiras um pas-
D-certa; nem todas as cessdes e tuigBes parabancérias em cuje  sentidodasuaespecializaggono Queeusaiba, ndosecomple-  tros paises, como a Francaea  saporieidénticoaoque obrigam
umaplusalidadedeceéditosequi-  objecto expressamente se inte-  crédito a0 consumo, tounenhuma detaistransforma-  Espanha, tendoo legisladordes-  a dar s institwigtes de erédito.
valem a um contrato de facto-  gre a mesma actividade». Por outro lado, ndo & possi- gliese aquelesqueaseshogaram teditimopaisidoatémaislonge,  Tal passa-se em relagdo ks insti-
ring. Do n° 2 do mesmo preceito  velimpedirtotalmentequeafun-  amepiaram caminho, j4 que «promoveus todas as  tuigBes financeiras que sejam
Admitindonmavezmaisque  retira-se que a proibigio decar-  ¢fio de crédito sejadesempenha- Averdade £ que ndo bastam  empresas financeiras a «entida-  detidas em 90% ou  mais. ppr
¢ desgjdvel aespecializaciodas  rente do n° 1 abrange qualquer  daporempresashfiofinanceiras,  os convites ou &5 ordens dos  des de crédito», pentencendo as  instinuigBes decrédito sediadas na
empresas financeiras, a solugio  tipodeconcessio deeréditopor O facto de muitas formas juridi-  leglsladores para que os empre-  «entidadesdefinanciacion» (que  Comunidade,
deste problema obriga 3 defini-  qualquerentidadequendossjaa  casseremplurifuncionaispossi-  sdricssigamasviasqueoskegis-  formam a categoria comespon- A aplicagiio desta regra sem-
glode uma frontcira com asso-  que «comercializas os bens ou  bilita que sob a aparéncia de  ladores tragam. Na medida  dente 2s SFAC), apardemuito  pre originaria que vdrias das
ciedades de factoring e, portan-  servigos a financiar. Omesmo€  operaghes comerciais se reali-  emqueoquadrodasactividades - outrostipos de empreses, Asub-  empresas 3s quais o legislador
t0, d delimitagiodo pripriofac-  dizer que a5 empresas que ven-  zemoperaghes financeirase, atf  das SFAC (nomendamente  catégoria «entidades de crédito.  portuguds qnis dar passaporte
toring, O actwal diploma legal ~ dem a prestaGes podem conce-  umcertoponto, issoniivéevitd-  por forga da proibigdo de fi-  dedmbitooperativolimitados.  europenofivessem-—ou facilmen-
sobre factoring (Dec.-Lei 56/ der crédito relativamente aos  vel pelas leis. Os negdcios de-  manciamento da aquisigdo de Parasustentar queasinstitui- 2 0 pudessem obter,,.
/86, de 18deMargo)nofazessa  bens que vendem, mas que as  serivolvem-se sob impulso das  bens em condigbes diveras  gbesemcausapodemreceberdo ' * Advogado
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