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Novo Regime
das Empresas
de Investimento
N o e e

Decreto-Lei n.2 109-H/2021, de 10 de dezembro (daqui em
diante o “DL 109-H/2021”), que simplifica o regime aplicavel

a estas empresas, tornando-as mais competitivas.

Teresa Sande Lemos
ASSOCIADA

O DL 109-H/2021 transpde a Diretiva (UE) 2019/2034 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro
de 2019 relativa a supervisao prudencial das empresas de
investimento que, juntamente com o Regulamento (UE)
2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de
novembro de 2019, e com um conjunto de regulamentos de
execucao, constituem os diplomas europeus principais do
novoregime prudencialaplicavelasempresas deinvestimento

localizadas na Uniao Europeia.

A presente reformallegislativa,ao procurar coligir
e reorganizar o regime juridico aplicavel as
empresas de investimento, veio, assim, revogar
um conjunto de diplomas dos quais se destacam,
(i) o regime juridico aplicavel as sociedades
mediadoras dos mercados monetario ou de
cambios (Decreto-Lein.2 110/94,de 28 de abril);
(i) o regime juridico aplicavel as sociedades
de consultoria para investimento (Decreto-
Lei n.2 357-B/2007, de 31 de outubro); (iii) o
regime juridico das sociedades corretoras e
das sociedades financeiras de corretagem (Decreto-Lei n.2
262/2001, de 28 de setembro); e (iv) o regime juridico das
sociedades gestoras de patriménios (Decreto-Lei n.2 163/94,
de 4 de junho).


https://www.csassociados.pt/en/lawyers/trainees/Ines-Core/1648/
https://www.csassociados.pt/pt/advogados/associados/Teresa-Sande-Lemos/1040/
https://www.csassociados.pt/pt/advogados/associados/Teresa-Sande-Lemos/1040/
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Assim, ao abrigo do novo Regime das Empresas de
Investimento deixam de existir as quatro categorias de
empresas de investimento, passando a existir uma categoria
Unica de “empresa de investimento”, definidas como pessoas
coletivas que, ndao sendo instituicdes de crédito, tém como
atividade principal a prestacao de servigcos de investimento
a terceiros ou o exercicio de atividades de investimento a
titulo profissional, como previstas nos artigos 290.2 e 291.2
do Cédigo dos Valores Mobiliarios («CAdVM»).

As empresas de investimento devem adotar a forma de
sociedade anénima, podendo adotar a forma de sociedade por
quotas se exercerem em exclusivo a atividade de consultoria
para investimento. Adicionalmente, devem adotar a expressao
“empresa de investimento” na sua firma.

Os requisitos de capital social minimo variam em funcao
das atividades concretamente exercidas e situam-se entre
os € 750.000,00 e € 75.000,00. O capital social inicial da
empresa de investimento deve ser integralmente subscrito e

realizado na data da sua constituigao.

Uma das principais novidades do Regime das Empresas
de Investimento é a eliminagdao da supervisao
prudencial dupla deste tipo de empresas pelo Banco
de Portugal e pela CMVM, passando esta ultima a ser a
Unica entidade supervisora.

Deste modo, cabe a CMVM a autorizagao para o
inicio de atividade das empresas de investimento
em Portugal, sem prejuizo da eventual coordenagao
com outras entidades, como o Banco de Portugal e
a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes, atendendo as atividades que essas empresas
pretendam vir a exercer.

No ambito dos requisitos de organizagao interna para as
empresas de investimento, importa real¢ar que o regime
prevé um extenso enquadramento para o seu sistema de
governo societario, também sob supervisao da CMVM.
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Os poderes de supervisao da CMVM tém a natureza e
extensao prevista no CdVM e na legislagao relativa as
instituicbes de crédito em matéria de recuperagao das

empresas de investimento.

O regime sancionatério segue o previsto no CdVM, quer a

nivel substantivo, quer a nivel processual.

O DL nN.2109-H/2021 estabelece um regime transitério, nos
seguintes termos:

e Um prazo de 30 dias apds a data de entrada em vigor do
DL 109-H/2021, para que as empresas de investimento
de grande dimensao que, em 24 de dezembro de 2019,
exercessem atividade como empresas de investimento
autorizadas, apresentem um pedido de autorizagao nos
termos do regime especial de autorizacao aplicavel as
instituicoes de crédito;

e Um prazo de 3 meses apo6s a data de entrada em vigor
do DL 109-H/2021, para que as empresas de investimento
alterem a respetiva firma, em cumprimento do disposto
no artigo 4.2 do Regime das Empresas de Investimento;

e Um prazo de 6 meses para que as sociedades comerciais
que nao tenham por objeto a prestacao de servicos e de
atividades de investimento previstos no CdVM, e cujafirma
inclua a expressao «empresa de investimento», procedam

a alteragao da respetiva firma e estatutos;

e Um prazo de 6 meses apds a data de entrada em vigor
do DL 109-H/2021, para que as empresas de investimento
em atividade a data de publicagao do DL 109-H/2021,
Ou seja, até ao dia 10 de dezembro de 2021, adaptem as
suas politicas internas e os seus estatutos ao disposto no
Regime das Empresas de Investimento.
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Os principios que orientaram a publicacao do novo regime
foram, designadamente (i) “o refor¢co de competitividade, do
mercado e das empresas nacionais, através do alinhamento do
regime nacional com o regime europeu, sendo adotada uma
abordagem coerente e proporcional do quadro normativo
nacional face ao quadro europeu”, e (ii) “a simplificagao,
previsibilidade da respetiva aplicagao, de forma a aumentar a
certeza, adequacao e proporcionalidade das regras aplicaveis,
respondendo, de forma mais adequada, as caracteristicas e
especificidades das empresas de investimento, refletindo a
natureza da atividade destas entidades e o respetivo papel no
funcionamento do mercado” (cfr. Circular relativa a entrada
em vigor do Regime de Empresas de Investimento,da CMVM).

Assim, o Regime das Empresas de Investimento vem, deste
modo, simplificar o quadro legislativo aplicavel a estas
empresas, alinhando o regime nacional com o regime
europeu, com o intuito de tornar o mercado portugués mais
competitivo face aos outros Estados-membros. <



