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1. Notas introdutdrias

Antes de abordar o tema o que me cabe, permitam-me algumas notas
introdutérias, de algum modo destinadas a preparar o tratamento do ntcleo
da minha intervengdo. v S S I TP Y B
.+ Tais notas visam (voltar a) sustentar a tese de queo CSC (dsemelhanca de
outras leis estrﬁturantes) tem sido pouco cuidado. Como prova disso, oferego
0s exemplos que se seguem. : C

= Imobilizagdo da referéncia ao CIRC no art. 9.2

O art. 92, n2 1, dispde que «Do contrato de qualquer tipo de sociedade
devem constar: (...) i) Quando o exercicio anual for diferente do ano civil, a
data do respetivo encerramento, a qual deve coincidir com o tltimo dia de

* A matéria que trato tem larga convergéncia com a que abordei no texto «A Intemperanca
Legislativa no Direito das Sociedades», publicado na obra coletiva IT Congresso Direito das
Sociedades em Revista, Coimbra, Almedina, 2012, pp: 571 € ss. Nio se estranhari, por isso,
que reproduza aqui alguns trechos do mesmo, ainda que com atualizagdes e modificacdes.
! Sdo do CSC os preceitos indicados sem indicagio do diploma a que pertencem:
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um més de calendirio, sem prejuizo do previsto no artigo 7.2 do Cédigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas»,

Desde o inicio davigéncia do CIRC (1.1.1989), é possivel o periodo anua]
do IRC de sociedades com sede em Portugal ser diferente do ano civil. No
texto inicial do CIRC, isso dependia de despacho casuistico do Ministro dag _
Financas (redagdo primitiva do n.? 3 do art. 72 do CIRC). As condigdes de
aplicagdo de tal regime foram liberalizadas ¢ atualmente os contribuintes po-
dem aceder a ele sem necessidade de autorizacio, ficando apenas com o énus
de no o poderem alterar durante os cinco periodos de tributacdo imediatos
(redagdo atual do n.2 2 do art. 8.2 do CIRC)2. :

No plano do direito privado s6 se tornou permitido (pelo menos, explici- .
tamente) as sociedades adotarem um exercicio anual diferente do ano civi]
por forga da alteracio que o Dec.-Lei 328/95, de 9 de dezembro, introduziu
no CSC consistente no aditamento da referida alinea i) 20 n.? 1 do seu art.
9:2 (sendo de lembrar que a matéria objeto do art. 72 do CIRC referido nessa
alfnea € hoje objeto do art. 8.2do CIRC).

A data do Dec.-Lei 328/95, de 9 de dezembro, a adogio por sociedades
com sede em Portugal de perfodo anual de IRC diferente do ano civil depen-
dia de despacho casuistico do Ministro das Finangas. O sentido original das
palavras finais da alfneat) a0 n.2 1 do art. 92 do CSC €ra, pois, o de evitar a
possibilidade de a introducio dessa alinea ser interpretada como derrogatéria -
da necessidade de despacho casuistico do Ministro das Finangas para efeitos
de IRC. Na verdade; apesar de 2 norma do CSC referir todo o (entdo) artigo
72 do CIRC, o tinico aspeto do mesmo que tinha sentido salvaguardar era
da necessidade de autorizagdo. As outras normas do entio art. 72do CIRC
(e todas as do atua] art. 82 do CIRC), pelo seu préprio contetdo, ndo preci-
savam de ser salvaguardadas.

As palavras finais da alfnea ) don21doart. 92 perderam, pois, sentido.
O facto de elas 14 permanecérem deve-se 4 mera inércia do legislador.

? Na fase de acabamento deste texto, foi publicado o Or¢amento do Estado para 2017 (Lei
42/2016; de 28 dezembro), o qual (no seu art. 197) altera 0 n.2 2 do art. 82 do Cédigo do IRC,
acrescentando ao que.dele constava que o «perfodo anual de imposto» tem de coincidir com
«o perfodo social de prestacdo de contagn. |
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= Aparente aplicagio do art. 95, 1.2 1,4 redugdo de capital para cobertura de
prejuizos : ‘

Desde o Dec.-Lei 8/2007, de 17 de janeiro; o art, 95, n.2 1, estabelece que
«A reducio do capital nio pode ser deliberada se a situagdio liquida da socie-
dade ndo ficar a exceder o novo capital em, pelo menos; 20%», nio havendo
agora preceito que isente dessa regraa reducio para cobertura de prejuizos,
como o fazia 0 n.2 3 do art. 95 antes de tal diploma de 2007. '

Apesar disso, julgo claro que art. 95, n.2 1, ndo abrange as reducées de
capital para cobertura de prejuizos. Pata af apontam a natureza da operagio,
ahistéria do preceito e a impraticabilidade do requisito de a situagdo liquida
ficar aexceder o capital social em, pelo menos, 20%. N3o estou s63, No entan-
to, hd quem ~ incluindo, aparentemente, J. A.Engrécia Antunes, cujo saber
merece vénia especial - pense que o art, 95, n.2 1, abrange essas redugées de
capital®. A questdo tem enorme relevincia pratica. Serd que ninguém nos
poderes piiblicos relevantes reparou nisso?- R

=" Oart. 168, n.25, conserva a ligagio entre a marcha do processo e o registo das
agoes, que 0 Dec.-Lei 116/2008, de 4 de julho, aboliu para as «agdes reais» -

Até a0 Dec.-Lei 116/2008, por forca do art. 3.2, n.® 2, e'do art. 82 do CR
Predial (nas redagBes de tais preceitos entiio vigentes) e do art. 276, n.2 1; ali-
- nead), do CPC (entdo vigente), as «agdes reais» sujeitas a registo ndo podiam
ter seguimento apés os articulados sem que fosse comprovado no processo
0'seu registo e as «agdes reais» em que fossem impugnados factos regista-
dos mas em que néo fosse formulado o pedido de cancelamento do registo
ndo podiam ter seguimento apds os articulados. A revogacio dos referidos

¥ V.PauLo OLavo CuNHA, «O Novo Regime da Redugdo do Capital Social e 0 Artigo:35.2do
Cédigo das Sociedades Comerciaisw, in Homenagem da Faculdade de Direito de Lisboa ao Professor
Doutor Inocéncio Galvio Telles 90 Anos, Coimbra, Almedina, 2007, pp. 1060 e 1061, e PauLO DE
TaRs0 DOMINGUES, in JorGE M. COUTINHO DE ABREY (coordenagdo), Cddigo das Sociedades
Comerciais em Comentdrio, vol. I, Coimbra, Almedina, 2010, Pp. 142 e ss. (anotagdo ao art. 95).
- * V. Francisco MENDES CORRE14, in ANTGNIO MENEZES CORDEIRO (coordenacdo), Cd-

digo das Sociedades Comerciais Anotado, 2.2 ed., Coimbra, ‘Almedina, 2011, p. 314 (anotagiio ao
art. 95) e JosE ENGRACIA ANTUNES, «A Redugo de Capital por Extingdo de Agbes Préprias»,
in Direito das Sociedades em Revista, ano 3, vol. 6, Outubro 2011, pp. 65 e 66. B
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preceitos do CR Predial pos fim.a tal intetligacio entre a marcha das «agles
reais» e o registo. No entanto, 0 n.2 5 do art. 168 continua a determinar que
«As agdes de declaracio de nulidade ou de anulacio de deliberacdes sociais
ndo podem prosseguir, enquanto ndo for feita prova de ter sido requerido o
registo; nas.agoes de suspensdo das referidas deliberagées, a decisio nio serd
proferida enquanto aquela prova nio for feitan. Trata-se de 6bvia contradicio
sistémica, ndo superével por interpretagdo. Que ser4 preciso fazer para que
sejareparada? . - : 3 : :

= Usode «hasta piiblica» no art. 205, n.21

No art. 205, n.21, <hasta puiblica» designa o modo de venda judicial que o
CPC previa antes da reforma de 1995/1996, um modo de venda extrajudicia]
que obedega as regras sobre esse modo de venda judicial ou abrange qualquer
modo, de venda com publicidade? R

Menezes Cordeiro entende a referéncia como feita 4 hasta ptiblica do CPC e
propde que se entenda a mesma como feita is modalidades de venda previstas
no CPC (mais exatamente no art. 886 do CPC anterior, a que corresponde
0 art. 811 do CPC de 2013), com relevo para a venda mediante propostas em
carta fechada, designadamente quando a sociedade seja titular de iméveiss,
Carolina Cunha concorda com o essencial desse entendimento, embora mani-
feste dtividas quanto 3 aplicabilidade da «venda por negociagio particular»S,

Nao seise o legislador histérico se queria referir a0 modo de venda judicial
que, a0 tempo da publicagio do CSC; existia sob 0 nome de «hasta publica»,
impondo o recurso a tribunal e, especificamente; a esse trimite processual,
Tendo a pensar que ndo; pois, além do mais, nio se percebe como se encadearia
tal trimite processual com o restante do processo de exclusio do sécio remis-
so. No entanto, a matéria carece de clarificacio, pois, mesmo que se entenda i
que «hasta puiblica» nio designa o modo de venda judicial que o CPC previa
antes da reforma de 1995/1996, o sentido do preceito é nebuloso.

$ V. ANTO6NTO MENEZES CorbEIRO, Cddigo das Sociedades Comercinis Anotado (coordenagio),
2.% ed., Coimbra; Almedina, 2011, p. 624 (anotagdo ao art. 205).

¢ V.JorGE M. COUTINHO DE ABREU (coordenagao), Cddigo das Sociedades Comercigis et Comen-
tdrio,vol. IIT, 2.2 ed,, Coimbra, Almedina, 2016, p. 249, texto e nota 3 (anotagio ao art. 205).
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= Divergéncia entre 0 art. 209, .2 3,eoart. 287,1.23 (palavras finais deste)

On.? 3 do art. 287 tem um sentido diverso do n.23 do art. 2092 Que sig-
nificam as palavras «ngo pode exceder o valor da prestagdo respetivas que
aparecem naquele e ndo neste? .

Estando o problema identificado desde o inicio davigéncia do CSC e sen-
do até caraterizado como lapso’ - sem prejuizo de se conhecer 2 origem das
palavras que 0 n.2 3 do art. 287 tem a mais que o n.? 3do art. 2098 -, como se
justifica a inagdo do legislador?

= Desarmonia entre 0 art. 248,n.23,¢0 art. 377,n23

On.23doart. 377, sobre sociedades anénimas, dispde que «O contrato de
sociedade (..), quando sejam nominativas todas as agdes da sociedade, pode
substituir as publicages por cartas registadas ou, em relago aos acionistas
que comuniquem previamente o seu consentimento, por correio eletrénico
com recibo de leituras, I R T o

On:21do art. 248 determina que «As assembleias gerais das sociedades
por quotas aplica-se o disposto sobre assembleias gerais das sociedades ang-
nimas, em tudo o que ndo estiver especificamente regulado para aquelas»,
mas o n2 3 do mesmo estabelece que «A convocagdo das assembleias gerais
() deve ser feita por meio de carta registada, expedida com a antecedéncia
minima de quinze dias, a nio ser que alei ou o contrato de sociedade exijam

outras formalidades ou estabelecam prazo mais longon,

7 V. PAULO OLAVO Cunua, Direito das Sociedades Comerciais; 6.2 ed,, Coimbra, Almedina,

2016, p. 312. ' B PR AR

# ‘Apontandoessa origem, v. MANUEL ANTONIO Prra, «As Prestagoes Acessérias; Direito das

Sociedades e Direito da Contabilidade», in I Congresso Direito das Sociedades em Revista (coord.

Pedro Pais de Vasconcelos, .M. Coutinho de Abreu ¢ Rui Pinto Duarte); Coimbra; Almedina,
| 2011,p.108, no texto e na nota 25, Sobre as rafzes das prestacées acessérias e dasregrasalemss

- sobreelas, v. M. NoGUEIR A SERENS, A Monopolizagio da Concorrénciaeq (Re-)Emergénciada Tutel
da Marca, Coimbra, Almedina, 2007, pp- 218 &'ss), e «O (Verdadeiro) Leitmotiv da Criagdo
peloLegislador Alemdo das “Sociedades com Responsabilidade Limijtada” (Gesellschaften
> mit beschrinkter Haftung)», in Direito das Sociedades em Revista, a1io 1, vol. 2, Qutubro 2009,
. Pp.155ess. [publicado também #n Estudos Dedicados ao Professor Doutor Luts Carvalho Fernan-
des, Lisboa, Universidade Catélica Editora (volume especial da Direito ¢ Justig), 2011, vol. 11].
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Perante tais textos, dificilmente se poderd sustentar que no caso das so- |
ciedades por quotas é vidvel substituir a convocagio por carta registada por ‘;
correio eletrénico, em moldes semelhantes aos previstos no n.? 3 do art. 377
(0 mesmo acontecendo no caso das sociedades em nome coletivo, por forga -
do art. 189, n.21). :

A reéforma de 2006 centrou-se nas soc1edades anénimas; esquecendo, alem
do mais, que algumas das regras sobre as mesmas se aplicam as sociedades de
outros tipos. Néo serd tempo de reparar esse esquecimento? ‘

~  Valor dasreservas livres exigidas para a compra de quotas e agdes prdprias (arts,
220,n.22,¢317,n.24)

* A segunda parte do n.? 2 do art..220 ¢ a segunda parte don2 4 do art. 317
foram derrogadas pelo POC de 1989, devendo ser entendido que o valor de
reservas livres/bens distribufveis exigido nesses preceitos é apenas igual ao -
valor a pagar pelas quotas ou agdes? Muitos sustentaram que a derrogacio
aconteceu’, embora também exista a opinido contriria’®. O que pode justificar -
queo leglslador deixe permanecer a dtvida?

o V RAUL VENTURA, Novos Estudos Sobre Soczedades Andnimas e Sociedades em Nome Colectwo :
(obra integrada no Comentdrio ao Codzgo das Sociedades Comerczazs) Coimbra, Livraria Alme
dina, 1994, pp. 393 e ss., MARIA VICTGR1A RODRIGUES VAZ FERREIRA DA RocHA, Aquisigio de -
Acgdes Prdprias no Cédigo das Sociedades Comerciais, Coimbra, Livraria Almedina, 1994, pp- 180, -
181 e 272 e ss., MANUEL ANSELMO TORRES, «O Regime Comercial e Tributério das Acgdes
Préprias Decorrente da sua Contabilizagdon, #r O Direito do Balango e as Normas Internacionais *
de Relato Financeiro (obra coletiva), Coimbra, Coimbra Editora, 2007, pp. 148 £ 149, ANA P1N
T0 DA ROCHA, Da Perda Grave do Capital Social nas Sociedades de Capitais, O Papel das Prestagoes -
Acessdrias e Suplementares, Lisboa, Livraria Petrony, 2009, p. 133, e RitA TRABULO, «As Accdes
Préprias ~ O Regime da Aquisigio de Accdes Préprias e a Prestacio de Assisténcia Finan:
ceira para a Aquisi¢io de Acgbes Préprias», in Temas de Direito das Sociedades (coord. Manuel
Pita e Anténio Pereira de Almeida), Coimbra, Coimbra Editora, 2011, pp. 402 & 403. Paraa
discussio dovalor da contrapartida antes do POC de 1989, v. CARLOS OSGRIO DE CASTRO, «A
Contrapartida da Aquisigiio de Acgdes Prdprias», in Revista de Direito e de Estudos Saczazs, ano XXX,
n.2 3, Jullio-Setembro 1988, pp. 249 e ss.

12 V. MicUEL BR1TO BAsTOS; «As Consequéncias da Aqulslc;ao Ilicita de Acgdes Proprlas pelas
Sociedades Anénimas», in Revista de Direito das Sociedades, ano I (2009), n.21, p. 194, nota 22.
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- Epfgrafe do art, 291

- Acepigrafe do art. 291 impede que um acionista que, s6 por si, seja titular
de 10%, ou mais, do capital social possa exercer isoladamente o direito pre-
yisto nesse artigo?

A resposta da doutrina ¢ negatival’. A verdade é que a subsisténcia da
'plgrafe ¢ fonte de incerteza. '

#= Coordenagio.da competéncia do secretdrio da sociedade com a do presidente e
do secretdrio da mesa da:assembleia geral em matéria de elabomgao das atas
(zzrts 388, n.22, ¢ 446-B, n.21; almeasa) eb)

" Como se compatlblhzam a parte don21 do art. 374 que determina que
~amesa da assembleia geral das sociedades anénimas compreende um se-
retério, a parte do n.2 2 do art. 388 que estabelece que as atas das reunides
la assembleia geral sdo redigidas e assinddas por quem nelas tenha servido
como secretério, e 2 parte do art. 446-B, n.? 1 que determina que compete ao
secretdrio da sociedade secretariar as reunides dos 6rgaos sociais, lavrar as atas
as mesmas e, quando se trate da assembleia geral assma—las con]untamente
‘com o presidente da mesal?? - ol At '
Desde 1996, ano em que foi criada a figura do secretério da sociedade, que
xiste este problema. Com ele tém de lidar todas as sociedades emitentes de
¢oes admitidas 4 negociagdo em mercado regulamentado e as que, nio o
éndo, escolheram ter secretirio da sociedade. Como € possivel o legislador
star distraido mais de 15 anos?

V. RAUL VENTURA, Novos Estudos Sobre Sociedades Andnimas e Sociedades em Nome Colectivo
bra integrada no Comentdrio ao Cédigo das Sociedades Comercigis), Coimbra, Livraria Alme-
na, 1994, pp. 135, 147 e 148, Sok1a R1BEIRO BRANCO, O Direito dosAcczomstasa Inﬁ)rmagao,
oimbra, Almedina, 2008, pp. 333 € 334.

obre 0 problema, defendendo que da lei resulta ser o regime das soaedades cotadas
verso do das demais sociedades anénimas; v. PAuLo OLavo CuNHA, Direito das Saczedades
omerciais, 6.2 ed., Coimbra, Almedina, 2016, p. 687. ' :
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~  Regime do art. 392

O art. 392 ¢ um quebra-cabegas. Entre os muitos problemas que coloca,
destaca-se o de saber se na eleigdo prevista non.? 1 do art, 392 participam
todos os acionistas ou s6 os grupos de acionistas titulares de participacdes
entre 10% ¢ 20% do capital social. Se se entender que participam: todos os
acionistas, fica aberta a porta 4 frustraggo do fim da lei. Até 4 alteragdo do
n.2 7 do artigo em causa pelo Dec.-Lei 76-A/2006, de 29 de marco, nada pa-
recia restringir o corpo dos votantes®®. Apés tal alteragio, a determinagio do

n.27 de que a eleicdio é feita por votagio entre os acionistas vencidos passou,

4 letra, a abranger o caso do n.2 1, mas a verdade & que essa determinagio
parece inaplicével ao caso do n.2 1, no qual nfo h4 uma minoria vencida....
Dai que seja defendida a interpretagdo restritiva de tal determinagdo do
n.27 de modo a s6 abranger o caso do n.2 6%, mas h4 duvida.

— . Modo de cdlculo dos valores referidos na segunda parte da alfnea a) do n.2 2 do
i art. 413, no caso das holdings :

‘No caso de grupos, os critérios da segunda parte da alinea a) don.2 2 do
art. 413 aplicam-se sociedade a sociedade ou «consolidadamente»?

Na sua esmagadora maioria, as foldings tém valores de vendas baixos e
poucos trabalhadores, pelo que ndo preenchem, isoladamente consideradas,
0s critérios em causa. Seriaracional que a «fiscalizagio reforcada» se aplicasse
«numa base consolidada». A leingo o diz. O que penso sobre a previsibilidade

¥ No sentido de que a eleigdo é feita pela assembleia geral no seu todo, v. RAGL VENTURA,
Estudos Virios sobre Sociedades Andnimas (obra integrada no Comentdrio ao Cédigo das Sociedades
Comerciais), Coimbra, Livraria Almedina, 1992, p- 520, e MENEZES CORDEIRO, 71t ANTONIO
Menezes CORDEIRO (coordenagio), Cédigo das Sociedades Comerciais Anotado, 2.% ed., Coimbra,
Almedina, 2011, p. 1052 (anotagdo ao art. 392).

¥ Nesse sentido, v. JorRGE MANUEL COUTINHO DE ABREU, Governagdo das Sociedades Co-
merciais; 2.2 ed.; Coimbra, Almedina, 2010, p. 77, nota 1824uat; MeNEZES CORDEIRO, #1 AN-
TGNIO MENEZES CORDEIRO (coordenagdo), Cddigo das Sociedades Comerciais Anotado, 2.2 ed;;
Coimbra; Almedina, 2011; p.1052 (anotagdo ao art. 392), e PAULO BANDEIRA, «A Designagfio
de Administradores por Acionistas Minoritérios», in A Designagdo de Administradores (obra
coletiva), Coimbra, Almedina, 2015; pp- 85 € 86. Contra tal entendimento, v. ARMANDO M4+

NUEL TRIUNFANTE, Cdigo das Sociedades Comerciais Anotado, Coimbra, Coimbia Editora, 2007, -

p- 380 (anotagdo ao art. 392). e
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das solugGes juridicas leva-me a interpretar a lei como ela est4 escrita, mas
a censurar a falta de atengéio de quem tem o dever de zelar pela qualidade
das leis. : S

= Aplicagdo do art. 418 aos casos em que a sociedade andnima tem fiscal vinico

Como se aplica o art. 418 is sociedades andénimas com fiscal tinico? Passa
a haver dois «fiscais tinicos»? Atuam de modo separado? Como resolver as
contradi¢es dos juizos emitidos pelos dois fiscais®®2 - (R

Eis outras dvidas que datam dos primérdios da vigéncia do CSC. Alguns
dos que tém exercido o difeito em causa, por forga das incertezas inerentes
a0 texto da lei e das demoras dos tribunais, tém acabado por ver os fiscais
por eles nomeados n3o chegar a entrar'em funcses, porentretanto chegar ao
fim o periodo de «mandato» dos membros eleitos. Esclarecer o que merece
sé-lo seria um contributo Ppara a eficdcia pritica do direito conferido pelo
art; 418, - - et i Ce e .

2. Alguns pontos criticos do CSC

2.1. Consideragdes gerais

O que deixei sublinhado leva-me 2 pensar que o principal «ponto critico» do
CSCéa falta de interesse do legislador pelo melhoramento do diploma no que toca aos
Seus defeitos pontuais, revelados pela sua aplicagdo. Durante 30 anos, o poder
politico fez algumas alteragdes ambiciosas no CSC, algumas quase estrepi-
tosas, mas esqueceu-se de procurar resolver aquilo que ndo ¢é noticiado na
comunicacio social. B RL b

Percebo, porém, que se espere que me debruce sobre aspetos centrais do
CSC que merecem reflexdo e eventual alteracdo. Ter4 sido essa intengdo de
quem me atribuiu o tema e a0 concorc_lyar,fcqmga" atribuigio assenti em fazé-lo,
- Tenho assim de prosseguir a minha intérve,ngéo e de a reorientar. '

' Sobre estas questdes merece destaque o acérdio do §TJ de 29.10.2009 (v. CJ-STJ,ano XVII,
tomo IIT, 2009, pp. 121 e 8s.). : AR Lo
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- Julgo haver mais de um tipo de pontos criticos, no sentido que acabo de
reconhecer A expressio: além do que respeita a contetidos do CSC, pode, pelo
menos, apontar-se o que tem a ver com a articulagio do CSC com outras leis,
designadamente o CVM, o CIRE, o CPC e o RJPADLEC (a sigla ¢ m4, maso
contetdo ndo lhe fica atrds!), em cujo 4mbito h4 que ponderar os contetidos
das regras sobre sociedades constantes desses diplomas.

_Vou dedicar mais atengio a contetidos do CSC, mas ndo posso deixar de
sublinhar que as questdes de articulagdo do CSC com outras leis sdo também
muito importantes, como resulta dos dois exemplos que se seguem.

~ . Articulagdo do drt_. 377n.24, do CSC como art.-Zi—B, n.2l,do CVM

. Como conciliar os dois preceitos? N4o h4 resposta razodvel para o proble-
ma. Entender que as reuniGes da assembleia geral das sociedades andnimas
ndo abertas tém de ser convocadas com um més de antecedéneia mas que as
das sociedades abertas, por for¢a de uma hipotética especialidade don.21
do art. 21-B* do CVM relativamente ao n.% 4 do art. 377, podem ser convoca-
das com antecedéncia menor & absurdo, pois a especialidade das sociedades
abertas pode justificar maior antecedéncia, mas ndo o contrario, Aplicar o
n.2 4 do art. 377 as sociedades abertas inutiliza o n.2 1 do art. 21-B do CVM.

A verdade, por incrivel que parega, é que o Dec.-Lei 49/2010, de 19 de
maio, ao introduzir no CVM o art. 21-B, n.? 1, para transposicio da Diretiva
2007/36/CE, de 11 de julho de 2007, nio teve em-conta que, no nosso direi-
to; por forca don.2 4 do art. 377, o periodo minimo entre a divulgagio da
convocatdria e a data da reunido da assembleia geral para a generalidade das
sociedades anénimas € (j4 era) de um més - salva uma excegdo ndo aplicével
as sociedades abertas ¢ que em todo o caso nio permlte que o periodo seja
1nfer10r a 21 dias".

6 Sobre 0 preceito, v. PAULo OLAvo CUNHA, «Assemblelas Gerais de Soc1edades Anémmas !
I Questoes Relativas 3 Convocagao, Partlmpagao e Funcionamento», in Dzrezto das Sociedades
em Revista, ano 4; vol. 7, marco 2012, pp. 79 e 80. : :

7 Do preambulo do Dec.-Lei 49/2010, de 19 de maio, até constam estas palavras: «Ademais,e
sem prejuizo do disposto na Lei n.2 63-A/2008, de 24 de Novembro, é fixado paraas sociedades |
abertas um prazo minimo de 21 dias entre a divulgacdo da convocatéria e a datadareunidoda <
assembleia geral, tendo em vista assegurar aos accionistas o tempo suficiente para analisara
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Proibigao de‘execugdo de deliberagpes apos a citagio para a providéncia de sys-
pensido de deliberagdes (rt, 381,123, do cpc) - - :

(a propésito do art, 397,n.23, do anterior CPC, Cujo teor o art, 381,n.23; do
atual CPC mantém), o preceito, se levado 3 Ietra,*implic’a que o requerente
- consiga «obter, ainda que Provisoriamente, o resultado Pretendido, a partir
~ domomento em que acitagio da pessoa colectiva tenha lugar, podéndo assim
' conseguir uma paralisia injusta»®, Com efeito, conhecendo-ge 4 morosida-
de dos nossos tribunais, a proibigio de execugio de deliberacges a partir da
citagdo para a providénciy de suspensao representa um énug

Regime dos créditos dog Sdcios em caso de insolyéncig

O CSC, ao regular as sociedades por quotas, determina que, em caso de

 insolvéncia, os créditos Por suprimentos (ou seja, créditos com «cardter de
- Permanéncia) s4 podem ser reembolsados depois de inteiramente satisfeitas
as dividas para com outrog credores (art. 245, n.2 3) - regra essa que grande

Parte da doutrina e da jurisprudéncia considera extensivel a créditos de sécios
sobre sociedades de outros tipos, nomeadamente andnimas, ainda que o circu-
lo desses créditos seja restringido aos de titulares de participacGes relevantes

informacgo e determinar o sentido de seuvoto» - como se o direito anterior ngo assegurasse
j4 esse tempo, ou melhor, mais tempo, « S . A

1 Cddigo de Processo Civi] Anotado, vol, 2.2, 2%ed, Coimbra, Coimbra Editora, 2008, p. 96
(sublinhados no original). o ' : ‘

¥ V. «A Ticitude da Execugiio de Deliberagges a Partir da Cita¢go Para o Procedimento
Cautelar de Suspensio», in Cadernos de Direito Privado, n.2 5, janeiro/marco 2004, p. 21.
V. Rur PinTO DUARTE, Escritps sobre Direito das Sociedades, Coimbra, Coimbra Editora,
2008, pp. 247 ¢ s, -
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O CIRE repete a norma do CSC, considerando subordinados os créditos
por suprimentos (art. 48, alinea g), mas determina também a subordinagio
dos créditos de sécios de responsabilidade limitada que tenham estado com
a sociedade insolvente em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos do
artigo 21 do CVM, em periodo situado dentro dos dois anos anteriores ao
inicio do processo de insolvéncia, e ainda os de familiares de tais sécios (arts,
48; alinea a), ¢ 49, n.2 2, alineas b ed).

Nao tratando agora da exegese e da critica dos preceitos do CIRE, nomea-
damente da sua redago imprecisa e confusa e da odiosg penalizacio de pessoas
por serem familiares de outras, fica claro que o-alcance das normas sobre a
matéria no CSC e no CIRE ¢ diverso, como claro fica que haveria vantagem
na harmonizaggo do sistema, nomeadamente €m que s6 um dos diplomas se
ocupasse do regime substantivo dos créditos dos sécios em caso de insolvéncia.

2.2, Critérios de escolha

Sendo necessirio limitar os «pontos criticos» do CSC a por em evidén-
cia, decidi centrar a escolha em trés 4reas que reputo de grande importan-
cia: a da responsabilidade das sociedades; a das relagdes entre sécios e entre
eles e os administradores; a das relagBes entre sécios e titulares do 6rgdo de
administracio.. . . e e : L S

Ficam, naturalmente, de fora questoes importantissimas, como, por exem-
plo, a da justificacio da exigéncia de uma pluralidade de scios nas sociedades
anénimas ou a do grau de autonomia de regime das sociedades por quotas
unipessoais. ce C R

2.3. Questdes atinentes a responsabilidade das sociedades € & protegdo
dos credores

- Costumo dizer que o regime das sociedades comerciais ditas «de responsa-
bilidade limitada» gira d volta de trés questdes: a responsabilidade limitada dos
s6cios, a suficiéncia da maioria dos votos dos sécios paraatomada de'decisc”)__es
€ a protegio dos credores. Deixando agora de lado o principio da suficiéncia
da maioria, que governa as relagdes entre sécios, friso que a responsabilida
de limitada e a protecdo dos credores se articulam COMO Peso € contrapeso,
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- sendo a primeira alavanca essencial da assungio de riscos pelos investidores
e da concentragio de capitais e as regras sobre a segunda um travio a que os
investidores possam transferir todos os riscos para os credores.

A limitagdo da responsabilidade dos sécios projeta-se no regime de res-
ponsabilidade das sociedades, pois a efetividade daquela impoe restricGes &
tendencial ilimitacdo desta. Na verdade, se os s6cios-investidores ndo puderem
contar com uma certa limitaggo do 4mbito das atividades das sociedades e da
sua responsabilidade; a avaliagdo dos riscos inerentes aos seus investimentos
serd muito grosseira. SR e e o

 Isso justifica que a lei limite de v4fios modos o 4mbito de atuagio das
sociedades. Sirvam de exemplo as regras sobre as participa¢es de sociedade
noutras (art. 1, n.% 4 ¢ 5), T e e ‘

Nesta 4rea, o CSC tem, pelo menos, dois «pontos criticos»,

O primeiro é o da vinculaco das sociedades por garantias prestadasa
obrigagdes de outras entidades. O modo como o n.2 3 do art. 6.2 regula a
matéria, nomeadamente no segmento em que considera vélidas as garantias
quando exista «justificado interesse proprio da sociedade» é excessivamen-
te indeterminado, gerando inseguranga para os sécios das sociedades pres-
tadoras e para os beneficidrios das mesmas, com destaque para os bancos.
Néo serd de equacionar ima solucgo afimda iiiggénte 10 que toca 20 problema
da aquisicio de participagdes, fazendo depen&er a prestacio de garantias de
cldusula estatutdria, mas apenas dela? Assim saberiam sécios e credores com
0 que poderiam contar. B e ) '

. O outro «pbin:b critico» do CSC nesfa drea é o da responsabilidade das
sociedades totalmente dominantes por obrigacoes dasdominadas. A aplicagdo
20s casos de dominio total da dacroniana? regra da responsabilidade da socie-
dade diretora pelas obrigagtes da 1$Ocie‘d_a'kde' subordinada constitufdas antes
ou depois do contrato de subordinaggo (arts. 491 e 501) leva a que os sécios
das sociedades totalmente dominantes possam ver as mesmas responder por

' Lembro que o projeto de 92 diretiva, no sew art. 29,n.2 2, previa que.a sociedade subordi-
hante pudesse libertar-se de responsabilidade desde que demonstrasse ser o incumprimento
dasociedade subordinadaatribuivel a razdes diversas da interferéncia ou omissgo dela; subor-
dinante - regra essa que o art. 35 estendia‘aos casos de constituicdo de grupo por declarago
unilateral (v. 0 meu citado texto «A Intemperanga Legislativa no Direito das Sociedades»,

Pp. 584 e 585, no texto e nas notas).
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obrigagdes fora do risco que se dispuseram'a correr. Creio, como sustentei hd
tempos, que, na revisio do titulo que o CSC dedica as sociedades coligadas®,
julgada necesséria pelos especialistas na matéria®, ndo pode ser ignorada a
questdo em causa. - o

No que respeita aos contrapesos destmados aprotegdo dos credores destaco
o regime do art. 35 do CSC, que, embora obrigue a convocar a assembleia geral
para discutir a «perda de capital social», quando & mesma seja de 50%, viabi-
liza que nela nada se delibere sobre o assunto: Literalmente, essa solugio ndo
contraria o art. 19 da 2.2 Diretiva (na versdo da Diretiva 2012/30/EU, de 25 de
outubro de 2012, equivalente ao art. 17 da primitiva Diretiva 77/91/CEE; de 13
de dezembro de 1976), mas é, pelo menos, curioso que ela seja menos exigente
do que a que vigorava antes do CSC, paraas sociedades anénimas e por quotas®,

2.4. Questdes atinentes is relac¢bes entre sécios e entre eles e os
administradores

‘Passo a questdes que respeitam as relagdes entre sécios, revisitando em
primeiro lugar o regime supletivo da cessdo de quotas.

% Rev1sao essa que, dlga-se, dcvena abranger esta mesma expressdo — pouco clarae que até
hoje ndo conseguiu enraizar-se, sequer entre juristas.
2V, Jost AuGUSTO Q, L. ENGRACIA ANTUNES, Os Grupos de Sociedades, 2.2 ed., Coimbra; Alme-
dina, 2002, pp. 803 e 804, nota 1572, e 818 e ss., &; numa perspetiva mais ampla; abrangente do
préprio modelo de regulaciio, «Estrutura e Responsabilidade da Empresa: O Moderno Paradoxo
Regulatdrion, in O Direito da Empresa ¢ das Obrigagdes 0 Novo Cddigo Civil Brasileiro (coord Ale-
xandre dos Santos Cunha), S&o Paulo, Fundagao Gettilio Vargas, Quartier Latin, 2006 pp. 43 ¢
ss., MARIA DO RosAR10 PALMA RAMALEO, Grupos Empresariais ¢ Societdrios Incidéncias Laborais,
Coimbra, Almedina, 2008, pp.189 € 190, ANA R1TA GOMES DE ANDRADE, A Responsabilidade da
Sociedade Totalmente Dominante, Cozmbm, Almedma, 2009 , passim, maximepp. 139 €140 e ss., ANA
PERESTRELO DE OLIVEIRA, Grupos de Sociedades e Deveres de Lealdade Por um Critério Umtarzo de
Solugito do «Conflito do Grispo», Coimbra; Almedina, 2012, maximie pp: 171, 175, 176 € ss.
#. 0§ 3.2 do art. 120 do €6digo-Comercial estabelecia, entdo, que. «os credores de-uma so-
ciedade anénima podem requerer a sua dissolucdo, provando que, posteriormente & época
dos seus contratos, metade do capital social estd perdido; mas a sociedade pode opor-se &
dissolugdo, sempre que dé as necessdrias garantias de paganiento aos seus credores». Esse
preceito ndo apenas constava da versio primitiva do Cédigo Comercial (embora até ao Dec.:
-Lei 363/77, de 2 de Setembro, constituisse 0 § 4.2 - e ndio'o § 3.2 - do art. 120), como provinha
mesmo da primeira lei portuguesa sobre sociedades andnimas (alei de 22 de Junho de 1867, na
qual constitufa o art, 41): A aplica¢io da norma em causa s sociedades por quotas resultava
do art. 42 da respetiva lei (de 11 de Abril de 1901). : ;
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On.22doart. 228 estabelece que «A cessdo de quotas nio produz efeitos
para com a sociedade enquanto nao for consentida por esta, a ndo ser que se
trate de cessdo entre conjuges, entre ascendentes e descendentes ou entre
sécios»; esclarecendo o n.2 2 do art. 229 que «O contrato de sociedade pode
dispensar o consentimento desta, quer em geral, quer para determinadas
situacoes», : : S : '

Tenho sustentado que 0 CSC andoy mal ao adotar a regra supletiva em
 causa, pois ela no 8 retira valor e liquidez as participagGes sociais como
- fomenita litigios. : T e :

O argumento em que a solugio se bascou -0 de a exigéncia de consenti-
mento se mostrar «na pritica, como a regra geral»? -, entre outras debilidades,
prova demais. Se se transformasse sempre o id quod plerumque accidis emtregra
supletiva, o legislador abdicaria do seis papel conformador. ‘

Poroutrolado, 0 n.25 do art. 229 estabelece que «O contrato de sociedade
ndo pode subordinar os efeitos da cessio 1 requisito diferente do consenti-
mento da sociedade». Embora o mesmo preceito admita o condicionamento
do consentimento da sociedade a certos requisitos, 0 CSC ngo refere 3 pos-
sibilidade de estabelecer direitos de preferéncia na cessio de quotas. Sdo
indimeros os estatutos que contém cléusulas de preferéncia, Serso nulas, como
uma forte corrente jurisprudencial - 2 meu ver erradamente - sustenta26?

O argumento de salvagdo de ‘tais cléusulas que tem sido usado é o de
‘sustentar que sdo validas desde que ndo condicionem a eficdcia dg cessio?’

% Odea exigéncia de consentimento se mostrar «na prética, como a regra gerals - cft. A.
- FERRER CORREI4, Vasco Loso XavIiER, MaRrIA ANGELA COELHO € ANTGNIO A. CAEIRO,
«Sociedade por Quotas de Responsabilidade Limitada Anteprojecto de Lei — 2.2 Redac¢ao
¢ Exposigio de Motivos», in Revi
P. 211 (anotagio a0 art. 55). S - o
% Atitulode exemplos, v. Ac. STJ 9.12.99 (BMJ 492, pp. 458 ¢ ss.), Ac. Rel. Evora 18.9.08
(CJXXXII, tomo IV, Pp- 254 e 55 € Ac. STJ 25,3.09 (CJ-STJXVIL, tomo1, ppl63ess).

7. V. RavL VENTURA, Sociedades por Quotas, vol. I (obra integrada no Comentdrio ao Gddi-
g0 das Sociedades Comercz‘az’s), Coimbra, Livraria Almedina, 1987, pp. 604 € ss., ALEXANDRE
DE SOVERAL MARTINS, Cessgo de Quotas Alguns Problemas, 2.2 ed., Coimbra, Almedina, 2016,
Pp.105 e 5., bem como in JorGE M. Coutinmo DE ABRrEU (cbordenagﬁo)," Cddigo das Sociedades
Comerciais em Comentdrio, vol. 111, 2.2 ed.,, Coimbra, Almedina, 2016, Pp- 479 e ss. (anota¢do
40 art. 229), JorGE MANUEL CouTINHO DR ABREU, Curso de Direity Comertial, vol. I1; Dgs
Sociedades, 5.2 ed., Coimbra, Almedina, 2015, pp- 335,bem como em «Direito de Preferéncia
em Cessdo de Quotas», #n IT Congresso Direito das Sociedades em Revista (coord. Pedro Pais de
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— construcdo essa que, porém, é frigil e seria bom que uma intervencio do
legislador dispensasse. ' ‘ _
-Em segundo lugar, refiro a proibicso de os acordos parassociais respeitarem
aconduta dos intervenientes ou de outras pessoas no exercicio de fungdes de
administraggo e de fiscalizagdo (art. 17, n.t2), :

O que significa que os acordos parassociais nio podem respeitar «& conduta -
de intervenientes ou de outras pessoas no exercicio de funcdes de administra-
¢d0»? E proibido; porexemplo, estabelecer que os intervenientes nos acordos
parassociais diligenciardo no sentido de o 6rgio de administragio aprovar
planos de negécio ou respeitar certos limites de endividamento?

H4 divergéncias doutrinérias. Usando como exemplos Autores que abor-
daram a questdo nos tltimos anos, Menezes Cordeiro escreve que quanto
administragdo o preceito deve ser reduzido is anénimas e que quanto aos
outros tipos o assunto deve ser ponderado caso a caso® e Pereira de Almei-
da sustenta que o mesmo deve ser interpretado no sentido de s6 ndo serem
permitidas as cldusulas que imponham aos titulares dos 6rgidos em causa
condutas concretas®, havendo ainda outras opinides restritivas do sentido
literal do preceito, algumas; alids, j4 antigas®’, " Lo

Em quase todos os acordos parassociais respeitantes a empresas de grande
dimensao aparecem cléusulas com tais contetidos, muitas vezes tuteladas por
pesadas cldusulas penais. A manutenco do texto legal ¢, por um lado, uma
hipocrisia e, por outro, uma fonte de grandes riscos. R

Ainda na 4rea dos acordos parassociais, menciono também a proibicdo
de acordos pelos quais os sécios se obriguem a votar num certo sentido em

Vasconcelos, J. M. Coutinho de Abreu e Rui Pinto Duarte), Coimbra, Almedina, 2012, p-148,
M.]. ALMEIDA CosTa e EVARISTO MENDES, «Preferéncias Estatutérias na Cesso de Quotas
Algumas Questdes», in Revista de Legislagio ¢ de Jurisprudéncia, ano 140, n.2 3964, 2010, pp. 32

€ ss., €, menos claramente, ANT6NIO MENEZES CORDEIRO, Manual de Direito das Sociedades; -
vol. IL, Das Sociedades em Especial, 2.2 ed., Coimbra, Almedina, 2007, p. 373.

V. ANTONIO Menzzes CoRDEIRO, Cddigo das Sociedades Comerciais Anotado (coordenaggo),
2.2 ed., Coimbra, Almedina, 2011, p- 127 (anotacéo ao art; 17). R P »
% V. Sociedades Comerciais Valores Mobilidrios, Instrumentos Financeiros e Mercados, 72 ed., Coim-
bra, Coimbra Editora; 2013, p. 352. . :

%0. Para sinteses dessas opinides, v. ANA FiLipa LEAL, «Algumas Notas sobre a Parassocialidade
no Direito Portugués», in Revista de Direito das Sociedades, ano1(2009),n.21, pp. 159 ess., e Rita
MarALDA VERA-CRUZ PINTO BAIRROS, «Os Acordos Parassociais - Breve Caracterizagio»,
in Revista de Direito das Sociedades, ano 11 (2010),n.21-2, pp. 348 e ss.
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. contrapartida de vantagens (art: 17, n.° 3, alfnea ), para a qual ndo encontro

justificaco. O direito de voto nas sociedades comerciais tem natureza tio
- patrimonial quanto qualquer outro compreendido na posigdo de sécio. A falta
de justificagdo da fegra acresce o seu irrealismo, pois, aqui como sempre, a
realidade mostra'que é impossivel tapar luzes com peneiras.

2.5. Questdes atinentes & relagdo entre os titulares do orgdo de adminis-
traciio e as sociedades - SR SRR ¥

Como ltimo «ponto critico» elejo o darelagdo entre os titulares do érgao

- de administragdo e as sociedades, para cuja abordagem comego por lembrar
- asseguintes regras do CSC sobre a relagio de administracdo: -

~  Onf2doart. 191, relativo & composicio da geréncia das sociedades em
nome coletivo, que determina: «Por deliberagio undnime dos sécios
podem ser designadas gerentes pessoas estranhas & sociedadex;
=~ On®2doart. 252, relativo 3 composi¢do da geréncia das sociedades
por quotas, que determina: «Os gerentes sdo designados no contrato
de sociedade ou eleitos posteriormente por deliberagio dos sécios, se
ndo estiver prevista no contrato outra forma de designacion;
= Ontldoart. 255, relativo & remuneracdo da geréncia das sociedades
por quotas, que determina: «Salvo disposicio do contrato de sociedade
em contrario, o gerente tem direito a uma remuneragio, a fixar pelos
- s6cios»; I e
= Oart. 391, relativo 4 designagio dos administradores das sociedades
anonimas dos subtipos «clssico» e «anglo-americano», que deter-
mina que «Os administradores podem ser designados no contrato de
- sociedade ou eleitos pela assembleia geral ou constitutiva®y @D e
que «A aceitagio do cargo pela pessoa designada pode ser manifestada
expressa ou tacitamente» (n.2 5):
= Ontlart, 425, relativo 4 designacdo dos administradores das socie-
dades anénimas do subtipo «germénico», que determina que «Se ndo

¥ Devendo entender-se que a deliberago dos acionistas, desde que uninime, pode ser
tomada por escrito, fora de assembleia. . :
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forem designados nos estatutos, os administradores sdo designados:
-a) Pelo conselho geral e de supervisio; ou b) Pela assembleia geral®,
se os estatutos o determinarem»;

.= O n?ldoart. 399, relativo 4 remuneracéo dos adm1n1stradores das .
sociedades anénimas dos subtipos «cldssico» e «anglo-americano»,
que determina: «Compete & assembleia geral®® de acionistas ouauma
comissio por aquela nomeada fixar as reminerag6es de cadaum dos
administradores, tendo em conta as fungdes desempenhadas e a si-
tuagdo econémica da sociedade»;

— .- Oart. 429, relativo & remuneracio dos administradores das sociedades -
anénimas do subtipo «germanico», que determina: «A remuneragio
dos administradores aplica-se o disposto no artigo 399.2, competindo
a sua fixagdo ao conselho geral e de supervisio ou a uma sua comissdo

. de remuneragdo ou, no caso em que ‘o contrato de sociedade assim o
determine; 4 assembleia® geral de acionistas ou'a uma comissdo por
esta nomeada» ERRS g

De todos os pre_ceitos referidos resulta que, segundo o CSC; na base da
relagio de administracio estdo atos unilaterais, nomeadamente: -

- - Atos de elei¢do; -
- ~ Atos de aceitacdo da eleicio; ,
- = Atos de fixagdo da remuneragio pela assemblela geral pelo conselho
geral e de supervisdo ou por comissdes nomeadas por tais 6rgaos.

Por outro lado, dos mesmos preceitosresulta que, pelo lado das sociedades,
o érgdo tendencialmente competente para a pritica dos atos de eleigdo e de
fixagdo da remuneragdo ¢ o colégio dos sécios: (no tocante 2 ferhuneragﬁo,
diretamente ou por meio de uma comissio por ele nomeada). A tinica excegio

2 Devendo enténder-se que ] dehberagao dos acmmstas, desde que unamme pode ser
tomada por esctito, fora de assembléia. -
3 Devendo entender-se que a deliberagdo dos acionistas, desde que unémme, pode ser
tomada por escrito, fora de assembleia.
# Devendo entender-se que a deliberagdo dos acionistas, desde que uninime, pode ser-
tomada por escrito, fora de assembleia.
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& a das sociedades anénimas do subtipo germénico, em relagdo as quais o CsC
possibilita que a designagdo dos administradores e 2 fixacdo da sua remune-
ragdo caibam ao conselho geral e de supervisdo (no tocante & remuneracio,
diretamente ou por meio de uma comisséo por ele nomeada). ’

Vale ainda a pena acrescentar que, confirmando a congruéncia do CSC,
também o regime do representante comum dos obrigacionistas e o das refor- o
mmas estatutérias dos administradores das sociedades anénimas se orientam
‘pelos mesmos padrdes de «unilateralismo» (v.arts. 358,n.21, e402,n.21,2¢e4).
" Omesmo édizer que, segundo asnormas do CSC, o contetido das relagdes
entreas sociedades e os administradores resulta, em geral, de atos pfat'fcados
pelas sociedades (que, naturalmente, acarretam a aplicagio de normas legais
"ede preceitos "e,statiitél_:ios, além de poderem, eles proprios ter contetido pre-
cetivo auténomo), que os administradores se limitam a aceitar.

A realidade é bem div¢rsa: normalmente h4 um acordo entre o futuro
administrador e alguém com legitimidade juridicamente duvidosa para 0
~contratar. Ndo seria de pora léi ‘em consonincia com a realidade?

3. Nota final

O CSC nasceu como uma boa lei & no essencial permanece como tal, ape-
sar de a qualidade média dos diplomas que o alteraram ndo ter sido elevada
& de ngo ter havido o cuidado de ir cq‘rr;igi»ndé aquilo em que o texto inicial
se mostrou menos feliz. ST S

Tal omisséo foi apenas mais um caso de um fenémeno vulgar. Faltam, em
Portugal, entidades que zelem pela qualidade das leis (designadamente, pela
sua inteligibilidade, coeréncia e «praticabilidade»), sejam elas publicas ou
privadas. Modificar esse estado de coisas ndo d¢pehae apenas dos titulares dos
‘orgos do poder politico e dasassociagdes piiblicas. Os universitdrios e os que
exercem profissdes juridicas também podem - € devem ~ tomar iniciativas.
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